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EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER  Note 2010 2009

Egenkapital:

Innskutt egenkapital
Innskutt egenkapital 9 128 216 351 108 216 351

Opptjent egenkapital
Risikoutjevningsfond 7 3 628 972 3 628 972
Annen opptjent egenkapital 9 70 076 501 50 727 840
Sum opptjent egenkapital 73 705 473 54 356 812

Sum egenkapital 201 921 824 162 573 163

Forsikringsforliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser:
Premiereserve 7 1 197 631 243 1 090 065 398
Erstatningsavsetninger 7 38 909 814 36 204 842
Tilleggsavsetninger 7 25 000 000 15 000 000
Kursreguleringsfond 4 92 031 730 38 328 615
Premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond 7 99 500 144 64 821 810
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 1 453 072 931 1 244 420 665

Avsetninger for forpliktelser:
Skyldig skattetrekk 17 1 522 464 1 425 029
Andre avsetninger for forpliktelser 6 370 050 902 889
Sum avsetninger for forpliktelser 7 892 514 2 327 918

Sum forpliktelser 1 460 965 445 1 246 748 583

Sum egenkapital og forpliktelser 1 662 887 269 1 409 321 746

Arendal kommunale pensjonskasse, 29. mars 2011
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(1.000 kr) 2010 2009
a. Kontantstrøm fra driften
Premieinntekter 140 097 143 414
Forsikringsytelser -51 279 -47 094
Finansinntekter netto 133 364 115 232
Andre kostnader (administrasjon og skatt) -5 535 -4 770
Redusert/økt kortsiktige fordringer og gjeld 6 127 143
Netto kontantstrøm fra virksomheten    222 774 206 925

b.  Kontantstrøm fra investeringer/plasseringer
Utbetaling ved kjøp av bygninger og andre faste eiendommer
Verdijustering av bygninger og andre faste eiendommer -21 773 -6 048
Redusert (økt) beholdning av rentebærende papirer -7 110 -223 523
Redusert (økt) beholdning av aksjefond -118 021 -93 053
Redusert (økt) utlån mot pant i fast eiendom 1 314 2 351
Netto kontantstrøm fra investeringer/plasseringer -145 590 -320 273

c.  Kontantstrøm fra fi nansiering
Innbetaling av kjernekapitalinnskudd -20 000
Endringer i fi nansiering -45 500 -51 082
Netto kontantstrøm fra fi nansiering                 -65 500 -51 082

a + b + c Netto endring av likvider gjennom året        11 684 -164 430

Likviditetsbeholdning pr 01.01. 68 624 233 054

Likviditetsbeholdning pr 31.12. 80 308 68 624

Kontantstrømsanalyse
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Regnskapsprinsipper	 	
		
Årsregnskapet er satt opp i henhold til forskrift om 
årsregnskap m.m for forsikringsselskaper (FOR 1998-
12-16 nr. 1241) fastsatt av Finansdepartementet med 
hjemmel i Lov om årsregnskap m.v. av 17.06.1998 nr. 
56 (regnskapsloven) §10-1, tredje ledd. Årsregnskaps-
forskriften er med virkning fra 01.01.2008 endret 
som følge av endringer i forsikringslovgivningen og 
tilpasning til internasjonale EU-godkjente regnskaps-
prinsipper.   

Konsernregnskap	 	
		
Arendal kommunale pensjonskasse er morselskap  
til Friergangen 3 AS. Selskapet hadde et undeskudd  
i 2010 på kr 4017 og en egenkapital på kr 114 725. 	
						    
I henhold til unntaksregelen i Regnskapsloven § 3 - 8 
er det ikke utarbeidet konsernregnskap for 2010.
Bakgrunnen for dette er at datterselskapet ikke har 
betydning for å bedømme Arendal kommunale 
pensjonskasses stilling og resultat. 				  
   						   

Finansielle instrumenter			 
”I overensstemmelse med IAS 39 ”Inntektsføring og 
måling” klassifiseres finansielle instrumenter innen-
for” virkeområdet til IAS 39 i følgende kategorier: 
Virkelig verdi med verdiendringer over resultatet, 
holde til forfall, holde for omsetning, utlån og for-
dringer samt andre forpliktelser. 	
	
Virkelig verdi						    
Med virkelig verdi menes det beløp aktivaposter kan 
omsettes for i en transaksjon på armlengdes avstand
mellom velinformerte, frivillige parter. For aksjer og 
omløpsobligasjoner er beregningene bygget på	
observerbare markedsverdier. For obligasjoner er bok-
førte verdier i samsvar med årsoppgave fra VPS. For 
bygninger og fast eiendom innhentes jevnlig ny takst 
av uavhengig firma. Markedsverdien er  fastsatt ved
takst, jfr. International regnskaps standard (IAS40).		
					   
Obligasjoner som holdes til forfall		
Finansielle eiendeler med faste eller bestembare  
kontantstrømmer og bestemt innløsningsdato hvor 	
pensjonskassen har intensjon om og evne til å holde 
investeringen til forfall, er klassifisert som 	
”investeringer ”holdt til forfall”. Investeringene som 
holdes til forfall vurderes til amortisert kost ved bruk 
av ” effektiv rente metoden. For påløpte renter er 
benyttet årsoppgave fra VPS.			 

Aksjer og andeler					   
Aksjer tilordnes anskaffelseskost ved FIFO - metoden 
(førs inn først ut). 					   
	
Pantelån			 
Utlån er oppført til nominelle verdier i balansen. Pr. 
balansedagen har pensjonskassen ingen tapsavsetning.	

Forsikringstekniske avsetninger		
Premiereserver skal dekke de forsikredes hittil opp-
tjente rettigheter i pensjonskassen. Beregningen 	
foretas av pensjonskassens aktuar. Penjonskassen er  
i en situasjon med forsikringsmessig underdekning. 
Pliktig avsetning til premiereserve er fastsatt i sam-
svar med styrevedtak, og Finanstilsynsgodkjent 	
opptrappingsplan. I henhold til opptrappingsplanen vil 
pensjonskassen være fullt forsikringsteknisk dekket 	
	
Administrasjonsreserver skal dekke fremtidige kost-
nader for fullt betalte forsikringer, som er forsikringer 
hvor premiebetalingen er opphørt og hvor oppsamlet 
premiereserve knyttet til den enkelte forsikrede 	
dekker selskapets forpliktelser for hele den gjen- 
værende forsikringstid.			 

Inntrufne forsikringstilfeller som enda ikke er opp-
gjort (de såkalte IBNR (Incurred but not reported)/
RBNS (Reported but not settled) tilfeller), er med 
virkning fra 2009 ført til Erstatningsavsetning.

Premiefond utgjør premiereserver som overstiger 
pliktig avsetning etter opptrappingsplanen, 
forskuddsbetalte premier og eventuelle overskudds-
midler avsettes premiefond. Premiefondsmidler kan 
benyttes til dekning av fremtidige premier.			 
	
Risikoutjevningsfondet har til formål å utjevne den 
regnskapsmessige virkningen av fluktuasjoner 
i resultatet av forsikringsvirksomheten over tid.  
Fondet inngår som en del av opptjent egenkapital.

Tilleggsavsetninger representerer en forsikrings- 
messig buffer som kan benyttes i de år den 
finansielle avkastningen ikke er tilstrekkelig til  
å dekke den garanterte renten på 3%.	
	
		
Pensjonsforpliktelser egne ansatte 		
Pensjonskassens ansatte omfattes av pensjonskassens 
kollektive pensjonsordning på lik linje med andre 
medlemmer. Pensjonsordningen gir en definert ytelse  
i henhold til tariffavtalen i kommunal sektor. 

Noter til regnskapet for 2010
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Den regnskapsførte årlige pensjonskostnaden pr. 
31.12.2010 tilsvarer påløpt premie, kr 246.583,-.		
		

Skatt	 					   
Pensjonskassen ilegges 0,3 % formuesskatt av lignings-
messig netto formue. I 2010 utgjør dette kr 0. 			
	

Inndeling av forvaltningskapitalen	
Pensjonskassens forvaltningskapital er delt inn i en 
kollektivportefølje (kundeportefølje) og en 
selskapsportefølje jfr. forsikringsvirksomhetsloven  
§ 9-7. Kollektivporteføljen består av eiendeler som 
motsvarer de forsikringsmessige avsetninger som skal 
dekke de kontraktsfastsatte forpliktelser. Selskaps- 
porteføljen består av eiendeler som motsvarer  
selskapets ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld 
enn forsikringsforpliktelsene. 			 

  Note 1   Premieinntekter:			 
		  				  
Pensjonskassens styre fastsetter årlig arbeidsgiver-
premien etter anbefaling fra ansvarlig aktuar
Arbeidsgiverpremien ble fastsatt til 13,8% av lønn  
i 2010 (12,3% av lønn i 2009).	
						    
Arbeidstakerinnskuddet er i tariffavtalen fastsatt til 
2% av lønn.		
			 
(1000 kr)	 2010	 2009		
Arbeidsgiverpremie				  
Normalpremie ( 13,8 %)	 92 553	 79 579
Reguleringspremie 	 45 028	 40 169
Medlemspremie (2 %)	 13 586	 12 944
Avgitt gjenforsikringspremie	 -190	 -190
Premie for ikke fosikringsbare  
hendelser	 -10 879	 10 913
Sum forfalt premie	 140 098	 143 415

Samlet aktuarberegnet reguleringspremie kr 45 028  
er overført fra premiefond. Premie for ikke  
forsikringsbare hendelser kr 10 879 er overført  
til premiefond.		

  Note 2   	Renteinntekter og utbytte mv på 
  finansielle eiendeler: 

(1000 kr)	 2010	 2009
Pantelån	 575	 899
Obligasjoner m.m klassifisert  
med virkelig verdi	 17 951	 19 962
Plasseringer hos  
kredittinstitusjoner	 15 541	 12 712
Utbytter fra aksjer/aksjefond	 626	 599
Andre finansinntekter	 2 687	 5 499
Sum innt.fra andre finansielle  
eiendeler	 37 380	 39 671

Andel selskapsportefølje	 4 112	 4 007
Andel kollektivportefølje	 33 268	 35 664
Sum	 37 380	 39 671	

  Note 3   Netto driftsinntekter fra eiendom: 

(1000 kr)	 2010	 2009		
Leieinntekt mv.	 15 229	 14 857	
Driftskostnad	 -5 935	 -279
Netto driftsinntekt fra eiendom	 9 294	 14 578

Andel selskapsportefølje	 1 022 	 1 472 
Andel kollektivportefølje	 8 272 	 13 106 
Sum	 9 294 	 14 578 

Pensjonskassen har valgt en felles kapitalforvaltning, 
slik at fordeling til kollektiv- og selskapsportefølje 
”er gjennomført etter hvor stor del av aktiva den 
respektive portefølje ”eier”.				  
						    
	
Finansiell risiko					   
Pensjonskassens systemer for styring og kontroll er 
tilpasset de lovmessige krav for å sikre en forsvarlig
kapitalforvaltning. Det gjennomføres risikoanalyser 
basert på Finanstilsynets stresstest for livforsikrings-
selskap og pensjonskasser hvor det tas hensyn til de 
ulike risikoelementer som markedsrisiko, 
likviditetsrisiko og kredittrisiko. 		
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  Note 4   Verdiendringer på investeringer/Endring i kursreguleringsfondet:   
 
      Urealisert 
(1000 kr)         Kostpris Virkelig verdi    gevinst/tap 
Datterforetak 124 119 -5
Amortisering ”hold til forfall”   585
Investerings eiendommer 257 748 279 521 21 773
Aksjer 286 686 320 045 33 359
Obligasjoner 588 088 608 437 20 349
 1 132 646 1 208 122 76 061
    
Andel selskapsportefølje  132 893 8 366
Andel kollektivportefølje  1 075 229 67 695
Sum  1 208 122 76 061
    
Aksjer og obligasjoner (33354 + 20349)   53 703
Kursreguleringsfond pr. 01.01.2010   38 329
Kursreguleringsfond pr. 31.12.2010   92 032
    
Obligasjoner og aksjer klassifi sert til virkelig verdi er i regnskapet ført opp til markedsverdi.
Verdifastsettelsen av aksjer baserer seg på oppgaver fra Pareto ASA og Verdipapirsentralen.
   
Ved verdifastsettelse er det benyttet porteføljeprinsipp.   

(1000 kr)  Gevinst/Tap 
Aksjer   3 062
Obligasjoner  7 567
Sum  10 629

Andel selskapsportefølje  1 169
Andel kollektivportefølje  9 460
Sum  10 629
  

Det er i 2010 realisert netto gevinst ved salg av 
verdipapirer på kr 10 629. Beløpet er regnskapsført 
etter porteføljerapport fra forvalterne.  
   
   
  
 

  Note 5   Realisert gevinster og tap på investeringer:
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  Note 6   Erstatninger mv.:	
						    
Pensjonsutbetalinger innenfor ”Avtale om overføring 
og samordning av pensjonsrettigheter” (Overførings-
avtalen) er direkte utbetalte pensjonsytelser til  
pensjonskassens medlemmer i henhold til vedtektene, 
og refusjoner i henhold til overføringsavtalen.	
	
Pensjonsutbetalinger utenfor overføringsavtalen er 
avtalefestet pensjon (AFP) 62-64 år, som er en tariff-
bestemt avtale om pensjon/førtidspensjon. Pensjons-
kassen administrerer ordningen og utbetaler på vegne 
av arbeidsgiverne mot månedlig refusjon for utbetalt 
beløp.	

			 

(1000 kr)		  31/12/2010	 31/12/2009	
Direkte utbetalte pensjoner	
Alderspensjon		  23 216	 20 187
Uførepensjon		  16 166	 14 455
Etterlattepensjon		  4 190	 3 902
Barnepensjon		  323	 375
Attføring/Rehabilitering		  4 127	 4 297
AFP-pensjon  62 - 64 år		  10 908	 8 688
AFP-pensjon  65 - 66 år		  7 040	 6 013
Førtidspensjon		  126	 182
Sum direkte utbetalte pensjoner		  66 096	 58 099
				  
Utbetalte refusjoner 				  
iht overføringsavtalen		  1 362	 1 654
Sum utbetalte refusjonspensjoner		  1 362	 1 654
				  
Mottatte refusjonspensjoner: 			 
Andre pensjonskasser		  5 144	 3 693
Mottatt refusjon fra NAV		  1	 96
AFP-pensjon  62 - 64 år		  10 908	 8 688
Førtidspensjon		  126	 182
Sum mottatte refusjonspensjoner		  16 179	 12 659
Netto utbetalte pensjoner		  51 279	 47 094 

			 

  Note 7   Avsetninger til fond:

Premiereserver (1000 kr)	 Ekskl. erstat-	 Erstatnings-	 Adm.res.	 Til sammen
	 ningsavsetning	 avsetning		
Premiereserver pr. 01.01.2010		  1 051 143		  36 205		  38 923	 1 126 271
Pliktig avsetning 2010		  109 616		  2 705		  -2 051	 110 270
Premiereserver pr. 31.12.2010		  1 160 759		  38 910		  36 872	 1 236 541
						    
Pensjonskassen har avsatt 3 mill. kr til premiereserven til etterbetaling av pensjon til ”gullenkemenn”,	
i hht lovendring i Statens pensjonskasse av 15.1.2010 og HTA vedlegg 5 § 9-2B som i stor grad likestiller  
enker og enkemenn.	

Premiefond (1000 kr)			 
Premiefond 01.01.2010		  64 822
Reg. premie belastet premiefond (2010)		  -45 028
Premie for ikke forsikringsbare hendelser	 10 879
Overført til premiefond fra kommunen		  45 500
Overført resultat til premiefond		  21 895
Garantert rente 3%	 	 1 432
Premiefond pr. 31.12.2010	 	 99 500				 

Risikoutjevningsfond (1000 kr) 
Risikoutjevningsfond pr. 01.01.2010		  3 629
Pliktig avsetning	 	
Risikoutjevningsfond 31.12.2010	 	 3 629

Tilleggsasetninger (1000 kr) 
Tilleggsavsetninger pr. 01.01.2010	 15 000
Avsetning	 10 000
Tilleggsavsetninger pr.31.12.2010	 25 000
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  Note 8   Andre kostnader:

Ytelser til ledende personer (hele kr):	 Adm. direktør	 Styret
Lønn	 746 821 	 198 006
Pensjonskostnader	 103 061 	
Annen godtgjørelse	 2 514 	

Administrerende direktør og ansatte i pensjonskassen, samt de av styremedlemmene som har pensjonsordning 
gjennom pensjonskassen (ansattes representanter) kan søke lån til ordinære medlemsvilkår.		
	
Lønn og driftskostnader:
I administrasjonen er det 3 ansatte, tilsvarende 3 årsverk. 
Lønnskostnader	 2 228 140 
Revisjonshonorar	 188 059
Aktuartjenester	 693 892
Finansrådgiver	 312 500

Husleie, strøm, telefoni og IKT betalt til kommunen	 88 246

  Note 9   Egenkapital:									       
					   
(1000 kr)		  2010	 2009 	
Innskutt egenkapital 01.01.		  108 216	 108 216
Tilført fra Arendal kommune		  20 000	
Innskutt egenkapital 31.12.		  128 216	 108 216
				  
Opptjent egenkapital 01.01.		  50 728	 33 094
Opptjent egenkapital 		  19 349	 17 634
Risikoutjevningsfond		  3 629	 3629
Opptjent egenkapital 31.12.		  73 706	 54 357
			    
Sum egenkapital 31.12.		  201 922	 162 573

Det ble i desember 2010 overført eiendommer fra Arendal kommune for kr 65 500  
hvorav kr 20 000 ble overført til egenkapital. 				  
	
I årsoppgjørsdisposisjonen for 2010 ble det overført kr 19 349 til egenkapital.		
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  Note 10   Bygninger og faste eiendommer:		
	
Investeringseiendommer er vurdert til takster utar-
beidet av uavhengig takstmann. Verdsettelsen er i 
henhold til IAS 40. 

Eiendommene er klassifisert som investeringseiendom 
som er definert som ”eiendom som benyttes for å opp-
tjene leieinntekter eller for verdistigning på kapital  
eller begge deler”. Investeringseiendommer skal måles 
til virkelig verdi, som normalt er markedsverdien.

Friergangen 3 i Arendal ble anskaffet i mai 2005 og er 
utleid til Kristiansand Kino. Leieforholdet løper til og 
med 01.07.2028 med rett for Leietaker til å forlenge 
leieforholdet i 2 ganger 5 år til markedsbetingelser 
vurdert av minst 2 meglere. Leien indeksreguleres  
årlig med 100 % av konsumprisindeksen. 

I desember 2008 fikk pensjonskassen overført  
Bjorbekktunet og Arendal Bibliotek med andel  
i parkeringshus Torvet fra Arendal kommune.  
Eiendommene ble overført til takstverdier. Det er 
tidligere tinglyst urådighetserklæringer på eiendom-
mene, men etter pålegg fra Finansdepartementet  
vil eiendommene bli skjøtet over våren 2011.

Bjorbekktunet bo- og omsorgssenter er leid ut til 
Arendal kommune fra 01.01.2009 og er uoppsige-
lig. Partene kan inngå ny avtale som erstatter eller 
supplerer denne avtalen. Nye avtaler kan inneholde 
bestemmelser om oppsigelse. Årlig leie er fastsatt til 
kr 4 256. Leien reguleres årlig med 100 % av konsum-
prisindeksen. Leietaker er ansvarlig for alle faste og 
variable utgifter som påløper eiendommen.

Biblioteket og andel av parkeringshus Torvet er leid 
ut til Arendal kommune fra 01.01.2009 og er uopp-
sigelig. Partene kan inngå ny avtale som erstatter eller 
supplerer denne avtalen. Nye avtaler kan inneholde 
bestemmelser om oppsigelse. Årlig leie er fastsatt til 
kr 8 432. 
Leien reguleres årlig med 100 % av konsumprisin-
deksen. Leietaker er ansvarlig for alle faste og 
variable utgifter som påløper eiendommen.

I desember 2010 fikk pensjonskassen overført Fager-
heim barnehage og Fagerheim avlastningsbolig og 
Røed bo- og omsorgssenter fra Arendal kommune. 
Eiendommene ble overfskjøted til takstverdier. 	

Fagerheim barnehage og Fagerheim avlastningsbolig 
er leid ut til Arendal kommune fra 01.01.2011	
og er uoppsigelig. Partene kan inngå ny avtale som 
erstatter eller supplerer denne avtalen. Nye avtaler	
kan inneholde bestemmelser om oppsigelse. Årlig leie 
er fastsatt til kr 680. Leien reguleres årlig med 	
100% av konsumprisindeksen. Leietaker er ansvarlig 
for alle faste og variable utgifter som påløper	
eiendommmen.	
	
Røed bo- og omsorgssenter er leid ut til Arendal  
kommune fra 01.01.2011 og er uoppsigelig. Partene 
kan inngå ny avtale som erstatter eller supplerer denne 
avtalen. Nye avtaler kan inneholde bestemmelser om 
oppsigelse. Årlig leie er fastsatt til kr 4 560. Leien 
reguleres årlig med 100% av konsumprisindeksen. 
Leietaker er ansvarlig for alle faste og variable utgifter 
som påløper eiendommen.	

		  Bjorbekk	 Bibliotek og	 Fagerheim	 Røed bo- og	
	 Fierg. 3	 tunet	 park.hus	 barneh./avl.	 oms.bolig	 Sum
(1000 kroner)						    
Anskaffelsesverdi 	 26 587	 53 200	 105 400			   185 187
Verdiregulering tidligere år	 1 283	 12 100	 -6322			   7 061
Inngående balanse	 27 870	 65 300	 99 078	 0	 0	 192 248
Tilgang 2010				    8 500	 57 000	 65 500
Avgang 2010					     0	 0
Verdiregulering i 2010	 2 780	 1 900	 22 922			   27 602
Verdi pr. 31.12.2010	 30 650	 67 200	 122 000	 8 500	 57 000	 285 350
Reduksjon kapital-			 
forvaltningsforskr. § 3-4			   -5 829			   -5 829
Balanseført verdi  31.12.2010	 30 650	 67 200	 116 171	 8 500	 57 000	 279 521
					   
Andel selskapsportefølje						      30 747
Andel kollektivportefølje						      248 774
Sum						      279 521 
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  Note 11   Aksjer i datterforetak:       
         
Friergangen 3 AS
 Aksje-    Inng. Bokført
(hele kr)  kapital Pålyd. Antall   Eierandel verdi verdi Endring 
 100 000 1 000 100,00 100 % 124 200 118 700 -5 500 
        
Andel selskapsportefølje  13 057    
Andel kollektivportefølje  105 643    
Sum  118 700   
  
Friergangen 3 AS holder til i Arendal kommune og hadde i 2010 et underskudd på kr 4 017 
og bokført egenkapital kr 114 725.   
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  Note 12   Investeringer som holdes til forfall:				  
	
Obligasjoner 					  
		
(1000 kr)		 Anskaffelses-verdi	 Amortisert verdi	 Markedsverdi 	
Østfold fylkeskomm.		  4 900	 4 975	 5 088	
Troms Kfraft		  4 850	 4 973	 5 049	
Rogaland Fylkeskommune		  4 750	 4 938	 5 066	
Statkraft AS (flyter)		  4 930	 4 836	 4 827	
Smedvig ( flyter)		  4 725	 4 810	 4 903	
Color Group ( flyter)		  6 000	 5 929	 5 801	
Ability Drilling (flyter)		  4 775	 4 873	 950	
Rem Offshore (flyter)		  9 775	 9 963	 9 975	
Austevoll Seafood (flyter)		  2 100	 2 104	 2 204	
Umoe Industri AS 06/11 (flyter)		  9 600	 9 932	 9 950	
Obligasjons Foretaket 3		  20 000	 19 997	 5 400	
Obligasjons Foretaket 5		  10 000	 9 088	 5 700	
Orkla ASA 03/13		  8 280	 8 137	 8 432	
Hafslund ASA 04/14		  10 008	 10 007	 10 566	
Norwegian Property (flyter)		  4 750	 4 878	 4 982	
Aker Kværner (flyter)		  5 000	 4 962	 4 970	
DOF (flyter)		  4 525	 4 902	 4 984	
DNO		  3 791	 4 161	 4 050	
Obligasjons Foretaket 4		  9 584	 9 691	 3 100	
Wil. Wilhelmsen (flyter)		  4 800	 4 746	 3 802	
IM Skaugen (flyter)		  9 950	 9 886	 9 366	
Tandberg Data		  1 035	 1 348	 8	
Sevan Drilling (FRN) (flyter)		  5 000	 4 938	 5 150	
AKER ASA		  4 910	 4 967	 5 111	
Mosvold Supply		  2 400	 2 457	 2 350	
Hansa Property Group (flyter)		  6 878	 6 788	 6 125	
Krill Seaproducts AS (flyter)		  1 391	 1 329	 1 159	
Krill Seaproducts AS 		  3 409	 3 411	 3 551	
Troms Fylkes Dampskips.		  4 825	 4 927	 4 625	
Arendal og omegn Sp.bank 		  4 550	 4 450	 4 462	
Sparebank Øst Fondsobl. (fast rente)		  6 650	 6 672	 7 160	
Sparebank 1 LIV (flyter)		  4 600	 4 479	 4 290	
Sparebank 1 LIV (flyter)		  4 600	 4 633	 4 975	
ABG Sundal Collier (flyter)		  4 700	 4 676	 4 988	
Halden Sb.b. Fonds (flyter)		  4 800	 4 701	 4 682	
Terra Boligkreditt (flyter)		  5 000	 4 905	 4 925	
Sandsvær Sparebank (flyter)		  4 816	 4 683	 4 591	
Storebrand ASA		  5 005	 5 002	 5 127	
BN-Kreditt 00/11		  5 457	 5 178	 5 244	
Norgeskreditt 00/11		  9 971	 9 990	 10 152	
Landkreditt		  10 075	 10 037	 10 228	
DnBNor Bank 08/11		  10 011	 9 998	 9 998	
Sparebank 1 SR-Bank		  9 762	 9 893	 10 397	
Askim Sparebank		  5 000	 4 997	 5 485	
Rygge Vaaler Sparebank		  9 983	 9 985	 10 907	
Nes Prestegjeld Sparebank		  5 000	 4 997	 5 283	
Sparebank Møre		  10 014	 10 003	 10 684	
Storebrand ASA 05/11(flyter)		  4 700	 4 900	 4 994	
Toten Sparebank		  5 000	 4 999	 4 974	
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ABG Sundal Collier (flyter)		  9 300	 9 727	 9 804	
Sparebanken Vest AS		  9 500	 9 722	 10 459	
Spb 1 Nord-norge 10/17		  10 000	 9 998	 9 958	
Sparebanken Nord-Norge (flyter)		  5 000	 4 964	 5 157	
Sum	 	 340 435	 341 542	 316 168	
Påløpte renter			   6 652		
Totalt			   348 194		
						   
Andel selskapsportefølje		  37 448	 38 301		
Andel kollektivportefølje		  302 987	 309 893		
Sum	 	 340 435	 348 194

Det er kun foretatt plasseringer i obligasjoner notert i norske kroner.  
Det er ikke regnet gjennomsnittlig effektiv rente på ”hold til forfall” obligasjoner.

Beholdningsendring		
Inngående balanse		  416 571
Tilgang		  15 402
Avgang		  -91 016
Reklassifiseringer (brutto) 
Amortisert		  585
Utgående balanse		  341 542
				  

  Note 13   Pantelån 
		
(1000 kr)	 2010	 2009 
Lån til medlemmer	 18 978  	 20 322  

Andel selskapsportefølje	 2 088  	 2 052
Andel kollektivportefølje 	 16 890  	 18 270
Sum	 18 978  	 20 322

Pantelånene ansees ikke tapsutsatte. Det er derfor ikke funnet  
nødvendig å foreta verken spesifiserte eller uspesifiserte  
tapsavsetninger.			 
						    
Lån gis til medlemmer i AKP innenfor 60% av lånetakst med  
1. prioritets pant i fast eiendom.
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  Note 14   Aksjer og andeler:	

Internasjonale aksjer					   
(1000 kr)		  Inng. verdi	 Virkelig verdi	 Mer-/ mindreverdi	
Holberg fondene		  26 743	 31 545	 4 802
Odin Global		  30 873	 38 437	 7 564
KLP Aksjeglobal		  30 270	 32 848	 2 578
Skagen Kon-Tiki		  20 633	 22 770	 2 137
Skagen Global		  23 007	 23 760	 753
Sum		  131 526	 149 360	 17 834
					   
Andel selskapsportefølje			   16 430	
Andel kollektivportefølje			   132 930	
Sum			   149 360	
				  
Børsnoterte verdipapirer utgjør 113,56% av anskaffelseskost pr. 31.12.10.			 
					   
Norske aksjer					   
(1000 kr)		  Inng. verdi	 Virkelig verdi	 Mer/mindreverdi
Austevoll Seafood		  2515	 2778	
Grieg Seafood		  964	 1028	
Gjensidige Forsikring		  295	 293	
Atea		  852	 1165	
Norsk Hydro		  2580	 2990	
Nordic VLSI		  722	 744	
North Energy		  398	 342	
Orkla		  2788	 2835	
Songa		  1346	 1570	
SEVAN		  1023	 975	
Storebrand		  2 072	 2 182	
Statoil 		  4 082	 4 574	
Svenska Handelsbanken		  460	 552	
OPERA		  821	 870	
NORECO		  1 640	 1 840	
Kongsberg Gruppen		  821	 931	
Marine Harvest		  1 184	 1 234	
Pronova		  900	 470	
Kongberg Automotive		  856	 970	
Telenor		  4 091	 4 266	
Pareto bank		  342	 280	
Sparebank Rogaland		  302	 342	
Photocure		  999	 973	
Totalt		  32 053	 34 204	 2 151
Odin norge II		  81 517	 86 398	 4 881
Pareto verdi		  15 121	 19 538	 4 417
Skagen vekst		  26 469	 30 544	 4 075
Totalt		  155 160	 170 684	 15 524
					   
Andel selskapsportefølje			   18 775	
Andel kollektivportefølje			   151 909	
Sum			   170 684	
					   
Andel børsnoterte langsiktige norske aksjer utgjør 110,01% av inngangsverdi pr 31.12.2010. Samtlige verdi-
papirer er børsnoterte. Aksjeporteføljen er veldiversifisert, og risikoen i porteføljen vurderes som normal 	
i pensjonskassesammenheng.				  
	



29

  Note 15   Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning:					   
											         
(1000 kr)	  	 Inng. verdi	 Virkelig verdi	 Mer/mindreverdi
Off.sektor u/stater/sentralbanker	 30 140	 30 087	 -53 
Kredittforetak	 436 568	 454 385	 17 818 
Andre norske obl.	 121 380	 123 965	 2 585 
Sum	 588 088	 608 437	 20 350 
Påløpte renter obligasjoner pr. 31.12.10		  3 617	
Obl.og andre verdipapirer med fast avkastning inkl-pål.renter	 612 054	
	
Andel selskapsportefølje		  67 326		
Andel kollektivportefølje		  544 728	
Sum		  612 054	
	
Alle balanseførte verdier er børsnoterte.					   
Børsnoterte verdipapirer utgjør 103,44% av anskaffelseskost pr. 31.12.2010		
Gjennomsnittlig effektiv rente pr. 31.12.2010 er 6,3 %.				  
							     
Aksjeindeksobligasjoner er som obligasjoner uten rente, der det istedet gis en avkastning som   	
er knyttet til utviklingen i en eller flere indekser. Ved forfall av obligasjonen vil pensjonskassen få   	
utbetalt obligasjonens pålydende beløp samt verdistigningen i de aktuelle indeksene. En aksje- 
indeksobligasjon gir investor muligheten for aksjeavkastning uten å tape den investerte kapital.   	
							     
Aksjeindeksobligasjoner føres under obligasjoner.				  
							     

  Note 16   Utlån og fordringer:

(hele kr)	 	 31.12.2010

Fordring datterselskap		  38 
Forskuddsbet. rentekostnader	 	 3 599 
Sum 	 	 3 637 
		
Andel selskapsportefølje		  400 
Andel kollektivportefølje	 	 3 237 
Sum	 	 3 637

  Note 17   Kasse, bank / Andre finansielle eiendeler:	 	
	
(1000 kr)						    
Består i sin helhet av bankinnskudd og kontanter på til 
sammen kr 80 308 fordelt på:				  
				  
Andel selskapsportefølje		  10 189 
Andel kollektivportefølje		  70 119 
Sum		  80 308
Av bankinnskuddene er kr 1 522 innestående på 
skattetrekkskonto til dekning av skyldig skattetrekk. 

  Note 18   Kapitalavkastning:										        
											         
	 2010	 2009	 2008	 2007	 2006	
Avkastning	 9,30 %	 13,05 %	 -4,62 %	 4,16 %	 6,56 %				  
					   
	Avkastningen er målt på basis av markedsverdier for inngående og utgående balanse månedlig 
(tidsvektet avkastning). Beregningen blir foretatt på PF-investor utarbeidet av Pensjon&Finans. 

Bokført avkastning i 2010 ble 4,93%
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  Note 19   Forsikringsmessig underdekning

(1000 kr)
Finanstilsynet har godkjent en opptrappingsplan om full fondsdekning innen 31.12.2020 for pensjonskassen, 
hvor pliktig dekningsgrad pr. 31.12.2010 er 84,12%.		
Finanstilsynet har godkjent ny opptrappingsplan i henhold til Forskrift til forsikringsloven (2006-06-30 nr 869) 
§10-2. gjeldende fra 2011 frem til ugangen av 2015, med en årlig økning av dekningsgraden på 3,18%.		
									       
Verdien av påløpte forpliktelser er pr. 31.12.2010 beregnet til  kr 1 424 914. Med kr 1 324 169 til disposisjon 
for å dekke forpliktelsen, har pensjonskassen en underdekning på  kr 100 745.  Pensjonskassens dekningsgrad 
pr 31.12.2010 er da 92,93%. Med dette har pensjonskassen et forsprang i forhold til opptappingsplanen på 
8,81%
						    
Ved beregning av dekningsgraden holdes administrasjonsreserven utenfor.					   
	

  Note 20   Kapitaldekning

(1000 kr)			   2010	 2009
Sum egenkapital 31.12.			   201 922	 162 573
Beregningsgrunnlaget spesifisert etter risikovektet volum		
0 %	 Statsobligasjoner			   0	 0
20 %	 Offentlig sektor utenom stater og sentralbanker				  
	 Kredittforetak og periodiserte renter		  89 821	 115 638
35 %	 Lån innenfor 60% av verdigrunnlag		  6 653	 7 113
100% Andre norske obl., aksjer og ansv.lån		  1 194 776	 810 809
	 Fradrag			   -92 032	 -38 329
Sum beregningsgrunnlag			   1 199 218	 895 231
Kapitaldekning pr. 31.12.			   16,84 %	 18,17 %
	

  Note 21   Stresstest	 				  
					   
For å investere i aksjer og obligasjoner er det påkrevd 
at pensjonskassen er i besittelse av finansiell buffer-
kapital for å motstå store markedssvingninger. 
Bufferkapitalen består av følgende elementer:		
(mill. kr.)		
1. Egenkapital ut over en kapitaldekning på 8%	 106,0
4. Tilleggsavsetning	 25,0
5. Kursreserver på omløpsmidler	 92,0
Sum bufferkapital	 223,0

Normalt skal bufferkapitalen være så stor at den 
dekker et fall i markedsverdien tilsvarende:	
	
1. 30% verdifall på norske aksjer	 51,2
2. 20% verdifall på utenlandske aksjer	 29,9
3. 2% rentestigning for omløpsobligasjoner	 12,2	
	 93,3

Pr. 31.12.2010 vil et slikt verdifall utgjøre 41,84% av 
bufferkapitalen.	

  Note 22  Resultatanalyse ( 1000 kr)			 
						    
Beregnet av aktuar

Administrasjonsresultat	 708
Premie for avkastningsgaranti	 4 580
Netto finansinntekter i kollektiv porteføljen	 62 756 
- Pliktige rentekostnader 	 -34 180 
Renteresultat 	 28 576
Risikoresulta 	 1 082
Teknisk resultat	 34 946 

Resultat i selskapsporteføljen	 16 296	
	
Total resultat før disponering	 51 242 
Risikoresultat dekket av risikoutjevningsfond	 0 
Overført til Tilleggsavsetninger	 -10 000
Risikoresultat til premiefond	 -1 082
Renteresultat overført til premiefond	 -20 811
Til selskapsporteføljen	 19 349
Skattekostnad  (hele kr)	 0 
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  Note 23   Solvensmarginkapitalkrav   
  
Beregnet av aktuar   
  
Senest pr. 1.1.2010 skal pensjonskassen tilfredstille krav til solvensmarginkapital.
Utgangspunktet er et kapitalkrav som er bestemt av størrelsen og sammensetningen
av pensjonskassens forpliktelser. Pr. 31.12.2010 er kravet beregnet å utgjøre 43,4 mill. kr.

(mill. kr.)   
Dekningen av kapitalkravet er som følger:  
Sum innskutt egenkapital (ekskl. risikoutjevningsfond)   128,2
Sum opptjent egenkapital (ekskl. risikoutjevningsfond)   70,0
50% av tilleggsavsetninger  12,5
50% av risikoutjevningsfond  1,8
Solvensmarginkapital  212,5
  
Med dette utgjør solvensmarginkapitalen 490% av minstekravet.  
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