


EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER Note 2010 2009
Egenkapital:
Innskutt egenkapital
Innskutt egenkapital 9 128 216 351 108 216 351
Opptjent egenkapital
Risikoutjevningsfond 7 3628972 3628972
Annen opptjent egenkapital 9 70 076 501 50 727 840
Sum opptjent egenkapital 73705 473 54356 812
Sum egenkapital 201 921 824 162 573 163
Forsikringsforliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser:
Premiereserve 7 1197631243 1090 065 398
Erstatningsavsetninger 7 38909 814 36 204 842
Tilleggsavsetninger 7 25 000 000 15 000 000
Kursreguleringsfond 4 92 031 730 38 328 615
Premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond 7 99 500 144 64 821 810
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 1453072931 1244 420 665
Avsetninger for forpliktelser:
Skyldig skattetrekk 17 1522 464 1425 029
Andre avsetninger for forpliktelser 6 370 050 902 889
Sum avsetninger for forpliktelser 7892514 2327918
Sum forpliktelser 1460 965 445 1246 748 583
Sum egenkapital og forpliktelser 1662 887 269 1409 321 746

Arendal kommunale pensjonskasse, 29. mars 2011

Sl

Nils Johannes Nilsen

/-

Astrid S, Thomassen

styrets leder styrets nestleder styremedlem
Uik Mf@% e e
nne Lise Kzr eda Hansseén HelgaB Rose
Femedlem

styremedlem adm. direktor
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Kontantstremsanalyse

(1.000 kr) 2010 2009
a. Kontantstrgm fra driften

Premieinntekter 140 097 143 414
Forsikringsytelser -51 279 -47 094
Finansinntekter netto 133 364 115232
Andre kostnader (administrasjon og skatt) -5535 -4770
Redusert/gkt kortsiktige fordringer og gjeld 6127 143
Netto kontantstrgm fra virksomheten 222774 206 925

b. Kontantstrgm fra investeringer/plasseringer
Utbetaling ved kjgp av bygninger og andre faste eiendommer

Verdijustering av bygninger og andre faste eiendommer -21773 -6 048
Redusert (gkt) beholdning av rentebarende papirer -7110 -223 523
Redusert (gkt) beholdning av aksjefond -118 021 -93 053
Redusert (gkt) utlin mot pant i fast eiendom 1314 2351
Netto kontantstrgm fra investeringer/plasseringer -145 590 -320 273

c. Kontantstrgm fra finansiering

Innbetaling av kjernekapitalinnskudd -20 000

Endringer i finansiering -45 500 -51 082
Netto kontantstrgm fra finansiering -65 500 -51 082
a + b + ¢ Netto endring av likvider gjennom aret 11 684 -164 430
Likviditetsbeholdning pr 01.01. 68 624 233 054
Likviditetsbeholdning pr 31.12. 80 308 68 624
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Noter til regnskapet for 2010

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i henhold til forskrift om
arsregnskap m.m for forsikringsselskaper (FOR 1998-
12-16 nr. 1241) fastsatt av Finansdepartementet med
hjemmel i Lov om arsregnskap m.v. av 17.06.1998 nr.
56 (regnskapsloven) §10-1, tredje ledd. Arsregnskaps-
forskriften er med virkning fra 01.01.2008 endret

som f@lge av endringer i forsikringslovgivningen og
tilpasning til internasjonale EU-godkjente regnskaps-
prinsipper.

Konsernregnskap

Arendal kommunale pensjonskasse er morselskap
til Friergangen 3 AS. Selskapet hadde et undeskudd
12010 pa kr 4017 og en egenkapital pa kr 114 725.

I henhold til unntaksregelen i Regnskapsloven § 3 - 8
er det ikke utarbeidet konsernregnskap for 2010.
Bakgrunnen for dette er at datterselskapet ikke har
betydning for & bedgmme Arendal kommunale
pensjonskasses stilling og resultat.

Finansielle instrumenter

I overensstemmelse med IAS 39 “Inntektsfgring og
maling” klassifiseres finansielle instrumenter innen-
for” virkeomradet til IAS 39 i fglgende kategorier:
Virkelig verdi med verdiendringer over resultatet,
holde til forfall, holde for omsetning, utlan og for-
dringer samt andre forpliktelser.

Virkelig verdi

Med virkelig verdi menes det belgp aktivaposter kan
omsettes for i en transaksjon pa armlengdes avstand
mellom velinformerte, frivillige parter. For aksjer og
omlgpsobligasjoner er beregningene bygget pa
observerbare markedsverdier. For obligasjoner er bok-
fgrte verdier i samsvar med arsoppgave fra VPS. For
bygninger og fast eiendom innhentes jevnlig ny takst
av uavhengig firma. Markedsverdien er fastsatt ved
takst, jfr. International regnskaps standard (IAS40).

Obligasjoner som holdes til forfall

Finansielle eiendeler med faste eller bestembare
kontantstrgmmer og bestemt innlgsningsdato hvor
pensjonskassen har intensjon om og evne til a holde
investeringen til forfall, er klassifisert som
“investeringer holdt til forfall”. Investeringene som
holdes til forfall vurderes til amortisert kost ved bruk
av ” effektiv rente metoden. For pélgpte renter er
benyttet arsoppgave fra VPS.

Aksjer og andeler
Aksjer tilordnes anskaffelseskost ved FIFO - metoden
(fgrs inn fgrst ut).

Pantelan
Utlén er oppfgrt til nominelle verdier i balansen. Pr.
balansedagen har pensjonskassen ingen tapsavsetning.

Forsikringstekniske avsetninger
Premiereserver skal dekke de forsikredes hittil opp-
tjente rettigheter i pensjonskassen. Beregningen
foretas av pensjonskassens aktuar. Penjonskassen er

i en situasjon med forsikringsmessig underdekning.
Pliktig avsetning til premiereserve er fastsatt i sam-
svar med styrevedtak, og Finanstilsynsgodkjent
opptrappingsplan. I henhold til opptrappingsplanen vil
pensjonskassen veare fullt forsikringsteknisk dekket

Administrasjonsreserver skal dekke fremtidige kost-
nader for fullt betalte forsikringer, som er forsikringer
hvor premiebetalingen er opphgrt og hvor oppsamlet
premiereserve knyttet til den enkelte forsikrede
dekker selskapets forpliktelser for hele den gjen-
varende forsikringstid.

Inntrufne forsikringstilfeller som enda ikke er opp-
gjort (de sakalte IBNR (Incurred but not reported)/
RBNS (Reported but not settled) tilfeller), er med
virkning fra 2009 fgrt til Erstatningsavsetning.

Premiefond utgjgr premiereserver som overstiger
pliktig avsetning etter opptrappingsplanen,
forskuddsbetalte premier og eventuelle overskudds-
midler avsettes premiefond. Premiefondsmidler kan
benyttes til dekning av fremtidige premier.

Risikoutjevningsfondet har til formal & utjevne den
regnskapsmessige virkningen av fluktuasjoner

i resultatet av forsikringsvirksomheten over tid.
Fondet inngar som en del av opptjent egenkapital.

Tilleggsavsetninger representerer en forsikrings-
messig buffer som kan benyttes i de ar den
finansielle avkastningen ikke er tilstrekkelig til

a dekke den garanterte renten pa 3%.

Pensjonsforpliktelser egne ansatte
Pensjonskassens ansatte omfattes av pensjonskassens
kollektive pensjonsordning pa lik linje med andre
medlemmer. Pensjonsordningen gir en definert ytelse
i henhold til tariffavtalen i kommunal sektor.
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Den regnskapsfgrte arlige pensjonskostnaden pr.
31.12.2010 tilsvarer palgpt premie, kr 246.583,-.

Skatt
Pensjonskassen ilegges 0,3 % formuesskatt av lignings-
messig netto formue. I 2010 utgjgr dette kr O.

Inndeling av forvaltningskapitalen
Pensjonskassens forvaltningskapital er delt inn i en
kollektivportefglje (kundeportefglje) og en
selskapsportefglje jfr. forsikringsvirksomhetsloven

§ 9-7. Kollektivportefgljen bestér av eiendeler som
motsvarer de forsikringsmessige avsetninger som skal
dekke de kontraktsfastsatte forpliktelser. Selskaps-
portefgljen bestar av eiendeler som motsvarer
selskapets ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld
enn forsikringsforpliktelsene.

Note 1 Premieinntekter:

Pensjonskassens styre fastsetter arlig arbeidsgiver-

Pensjonskassen har valgt en felles kapitalforvaltning,
slik at fordeling til kollektiv- og selskapsportefglje
“er gjennomfgrt etter hvor stor del av aktiva den
respektive portefglje “eier”.

Finansiell risiko

Pensjonskassens systemer for styring og kontroll er
tilpasset de lovmessige krav for a sikre en forsvarlig
kapitalforvaltning. Det gjennomfgres risikoanalyser
basert pa Finanstilsynets stresstest for livforsikrings-
selskap og pensjonskasser hvor det tas hensyn til de
ulike risikoelementer som markedsrisiko,
likviditetsrisiko og kredittrisiko.

Note 2 Renteinntekter og utbytte mv pa
finansielle eiendeler:

premien etter anbefaling fra ansvarlig aktuar (1000 kr) 2010 2009
Arbeidsgiverpremien ble fastsatt til 13,8% av Ignn Pantelan 575 899
12010 (12,3% av lgnn i 2009). Obligasjoner m.m klassifisert
med virkelig verdi 17 951 19 962
Arbeidstakerinnskuddet er i tariffavtalen fastsatt til Plasseringer hos
2% av lgnn. kredittinstitusjoner 15 541 12712
Utbytter fra aksjer/aksjefond 626 599
(1000 kr) 2010 2009 Andre finansinntekter 2 687 5499
Arbeidsgiverpremie Sum innt.fra andre finansielle
Normalpremie ( 13,8 %) 92 553 79 579 eiendeler 37 380 39671
Reguleringspremie 45 028 40 169
Medlemspremie (2 %) 13 586 12 944 Andel selskapsportefglje 4112 4007
Avgitt gjenforsikringspremie -190 -190 Andel kollektivportefglje 33 268 35 664
Premie for ikke fosikringsbare Sum 37 380 39 671
hendelser -10 879 10913

Sum forfalt premie 140 098 143 415

Samlet aktuarberegnet reguleringspremie kr 45 028
er overfgrt fra premiefond. Premie for ikke
forsikringsbare hendelser kr 10 879 er overfgrt

til premiefond.

Note 3 Netto driftsinntekter fra eiendom:

(1000 kr) 2010 2009
Leieinntekt mv. 15229 14 857
Driftskostnad -5935 -279
Netto driftsinntekt fra eiendom 9 294 14 578
Andel selskapsportefglje 1022 1472
Andel kollektivportefglje 8272 13 106
Sum 9294 14 578




Note 4 Verdiendringer pa investeringer/Endring i kursreguleringsfondet:

Urealisert

(1000 kr) Kostpris Virkelig verdi gevinst/tap
Datterforetak 124 119 -5
Amortisering ~hold til forfall” 585
Investerings eiendommer 257 748 279 521 21773
Aksjer 286 686 320 045 33359
Obligasjoner 588 088 608 437 20 349

1 132 646 1208 122 76 061
Andel selskapsportefglje 132 893 8 366
Andel kollektivportefglje 1075229 67 695
Sum 1208 122 76 061
Aksjer og obligasjoner (33354 + 20349) 53703
Kursreguleringsfond pr. 01.01.2010 38 329
Kursreguleringsfond pr. 31.12.2010 92 032
Obligasjoner og aksjer klassifisert til virkelig verdi er i regnskapet fgrt opp til markedsverdi.
Verdifastsettelsen av aksjer baserer seg pa oppgaver fra Pareto ASA og Verdipapirsentralen.
Ved verdifastsettelse er det benyttet portefgljeprinsipp.

Note 5 Realisert gevinster og tap pa investeringer:

(1000 kr) Gevinst/Tap Det er i 2010 realisert netto gevinst ved salg av
Aksjer 3062 verdipapirer pa kr 10 629. Belgpet er regnskapsfart
Obligasjoner 7567 etter portefgljerapport fra forvalterne.
Sum 10 629
Andel selskapsportefglje 1169
Andel kollektivportefglje 9 460
Sum 10 629

Fngady

Ja
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Note 6 Erstatninger myv.:

Pensjonsutbetalinger innenfor ”Avtale om overfgring
og samordning av pensjonsrettigheter” (Overfgrings-
avtalen) er direkte utbetalte pensjonsytelser til
pensjonskassens medlemmer i henhold til vedtektene,
og refusjoner i henhold til overfgringsavtalen.

Pensjonsutbetalinger utenfor overfgringsavtalen er
avtalefestet pensjon (AFP) 62-64 ar, som er en tariff-
bestemt avtale om pensjon/fgrtidspensjon. Pensjons-
kassen administrerer ordningen og utbetaler pa vegne
av arbeidsgiverne mot manedlig refusjon for utbetalt
belgp.

(1000 kr) 31/12/2010 31/12/2009
Direkte utbetalte pensjoner

Alderspensjon 23216 20 187
Ufgrepensjon 16 166 14 455
Etterlattepensjon 4190 3902
Barnepensjon 323 375
Attfgring/Rehabilitering 4127 4297
AFP-pensjon 62 - 64 ar 10 908 8 688
AFP-pensjon 65 - 66 ar 7040 6013
Fgrtidspensjon 126 182
Sum direkte utbetalte pensjoner 66 096 58 099

Utbetalte refusjoner
iht overfgringsavtalen 1362 1654
Sum utbetalte refusjonspensjoner 1362 1654

Mottatte refusjonspensjoner:

Andre pensjonskasser 5144 3693
Mottatt refusjon fra NAV 1 96
AFP-pensjon 62 - 64 ar 10 908 8 688
Fogrtidspensjon 126 182
Sum mottatte refusjonspensjoner 16 179 12 659
Netto utbetalte pensjoner 51279 47 094
Note 7 Avsetninger til fond:
Premiereserver (1000 kr) Ekskl. erstat- Erstatnings- Adm.res. Til sammen
ningsavsetning avsetning

Premiereserver pr. 01.01.2010 1051 143 36 205 38923 1126271

Pliktig avsetning 2010 109 616 2 705 -2 051 110270

Premiereserver pr. 31.12.2010 1160 759 38910 36 872 1236 541

Pensjonskassen har avsatt 3 mill. kr til premiereserven til etterbetaling av pensjon til ”gullenkemenn”,
i hht lovendring i Statens pensjonskasse av 15.1.2010 og HTA vedlegg 5 § 9-2B som i stor grad likestiller

enker og enkemenn.

Premiefond (1000 kr)

Premiefond 01.01.2010 64 822
Reg. premie belastet premiefond (2010) -45 028
Premie for ikke forsikringsbare hendelser 10 879
Overfgrt til premiefond fra kommunen 45 500
Overfgrt resultat til premiefond 21 895
Garantert rente 3% 1432
Premiefond pr. 31.12.2010 99 500
Risikoutjevningsfond (1000 kr)
Risikoutjevningsfond pr. 01.01.2010 3629
Pliktig avsetning

Risikoutjevningsfond 31.12.2010 3629

Tilleggsasetninger (1000 kr)

Tilleggsavsetninger pr. 01.01.2010 15 000
Avsetning 10 000
Tilleggsavsetninger pr.31.12.2010 25 000




Note 8 Andre kostnader:

Ytelser til ledende personer (hele kr): Adm. direktgr Styret
Lgnn 746 821 198 006
Pensjonskostnader 103 061
Annen godtgjgrelse 2514

Administrerende direktgr og ansatte i pensjonskassen, samt de av styremedlemmene som har pensjonsordning
gjennom pensjonskassen (ansattes representanter) kan sgke 1an til ordinzre medlemsvilkar.

Lgnn og driftskostnader:

I administrasjonen er det 3 ansatte, tilsvarende 3 arsverk.

Lgnnskostnader 2228 140
Revisjonshonorar 188 059
Aktuartjenester 693 892
Finansradgiver 312 500
Husleie, strgm, telefoni og IKT betalt til kommunen 88 246

Note 9 Egenkapital:

(1000 kr) 2010 2009
Innskutt egenkapital 01.01. 108 216 108 216
Tilfgrt fra Arendal kommune 20 000

Innskutt egenkapital 31.12. 128 216 108 216
Opptjent egenkapital 01.01. 50728 33094
Opptjent egenkapital 19 349 17 634
Risikoutjevningsfond 3629 3629
Opptjent egenkapital 31.12. 73 706 54 357
Sum egenkapital 31.12. 201922 162 573

Det ble i desember 2010 overfart eiendommer fra Arendal kommune for kr 65 500
hvorav kr 20 000 ble overfgrt til egenkapital.

I arsoppgjorsdisposisjonen for 2010 ble det overfgrt kr 19 349 til egenkapital.
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Note 10 Bygninger og faste eiendommer:

Investeringseiendommer er vurdert til takster utar-
beidet av uavhengig takstmann. Verdsettelsen er i
henhold til IAS 40.

Eiendommene er klassifisert som investeringseiendom
som er definert som “eiendom som benyttes for a opp-
tjene leieinntekter eller for verdistigning pa kapital
eller begge deler”. Investeringseiendommer skal males
til virkelig verdi, som normalt er markedsverdien.

Friergangen 3 i Arendal ble anskaffet i mai 2005 og er
utleid til Kristiansand Kino. Leieforholdet Igper til og
med 01.07.2028 med rett for Leietaker til a forlenge
leieforholdet i 2 ganger 5 ar til markedsbetingelser
vurdert av minst 2 meglere. Leien indeksreguleres
arlig med 100 % av konsumprisindeksen.

I desember 2008 fikk pensjonskassen overfgrt
Bjorbekktunet og Arendal Bibliotek med andel

i parkeringshus Torvet fra Arendal kommune.
Eiendommene ble overfgrt til takstverdier. Det er
tidligere tinglyst uradighetserkleeringer pa eiendom-
mene, men etter palegg fra Finansdepartementet

vil eiendommene bli skjgtet over varen 2011.

Bjorbekktunet bo- og omsorgssenter er leid ut til
Arendal kommune fra 01.01.2009 og er uoppsige-

lig. Partene kan innga ny avtale som erstatter eller
supplerer denne avtalen. Nye avtaler kan inneholde
bestemmelser om oppsigelse. Arlig leie er fastsatt til
kr 4 256. Leien reguleres arlig med 100 % av konsum-
prisindeksen. Leietaker er ansvarlig for alle faste og
variable utgifter som pélgper eiendommen.

Biblioteket og andel av parkeringshus Torvet er leid
ut til Arendal kommune fra 01.01.2009 og er uopp-
sigelig. Partene kan innga ny avtale som erstatter eller
supplerer denne avtalen. Nye avtaler kan inneholde
bestemmelser om oppsigelse. Arlig leie er fastsatt til
kr 8 432.

Leien reguleres arlig med 100 % av konsumprisin-
deksen. Leietaker er ansvarlig for alle faste og
variable utgifter som pélgper eiendommen.

I desember 2010 fikk pensjonskassen overfgrt Fager-
heim barnehage og Fagerheim avlastningsbolig og
Rged bo- og omsorgssenter fra Arendal kommune.
Eiendommene ble overfskjgted til takstverdier.

Fagerheim barnehage og Fagerheim avlastningsbolig
er leid ut til Arendal kommune fra 01.01.2011

og er uoppsigelig. Partene kan innga ny avtale som
erstatter eller supplerer denne avtalen. Nye avtaler
kan inneholde bestemmelser om oppsigelse. Arlig leie
er fastsatt til kr 680. Leien reguleres arlig med

100% av konsumprisindeksen. Leietaker er ansvarlig
for alle faste og variable utgifter som pélgper
eiendommmen.

Rged bo- og omsorgssenter er leid ut til Arendal
kommune fra 01.01.2011 og er uoppsigelig. Partene
kan innga ny avtale som erstatter eller supplerer denne
avtalen. Nye avtaler kan inneholde bestemmelser om
oppsigelse. Arlig leie er fastsatt til kr 4 560. Leien
reguleres arlig med 100% av konsumprisindeksen.
Leietaker er ansvarlig for alle faste og variable utgifter
som pélgper eiendommen.

Bjorbekk Bibliotek og Fagerheim Rged bo- og

Fierg. 3 tunet park.hus barneh./avl. oms.bolig Sum
(1000 kroner)
Anskaffelsesverdi 26 587 53200 105 400 185 187
Verdiregulering tidligere &r 1283 12 100 -6322 7061
Inngédende balanse 27870 65 300 99 078 0 0 192248
Tilgang 2010 8 500 57000 65500
Avgang 2010 0 0
Verdiregulering i 2010 2 780 1900 22922 27 602
Verdi pr. 31.12.2010 30 650 67 200 122 000 8500 57 000 285350
Reduksjon kapital-
forvaltningsforskr. § 3-4 -5 829 -5 829
Balansefgrt verdi 31.12.2010 30 650 67 200 116 171 8 500 57 000 279 521
Andel selskapsportefglje 30747
Andel kollektivportefglje 248 774
Sum 279 521




Note 11 Aksjer i datterforetak:

Friergangen 3 AS
Aksje- Inng. Bokfart
(hele kr) kapital Palyd. Antall Eierandel verdi verdi Endring
100 000 1000 100,00 100 % 124 200 118 700 -5 500
Andel selskapsportefglje 13 057
Andel kollektivportefglje 105 643
Sum 118 700

Friergangen 3 AS holder til i Arendal kommune og hadde i 2010 et underskudd pa kr 4 017
og bokfart egenkapital kr 114 725.
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Note 12 Investeringer som holdes til forfall:

Obligasjoner

(1000 kr) Anskaffelses-verdi Amortisert verdi Markedsverdi
@stfold fylkeskomm. 4900 4975 5088
Troms Kfraft 4850 4973 5049
Rogaland Fylkeskommune 4750 4938 5066
Statkraft AS (flyter) 4930 4836 4827
Smedvig ( flyter) 4725 4810 4903
Color Group ( flyter) 6 000 5929 5801
Ability Drilling (flyter) 4775 4873 950
Rem Offshore (flyter) 9775 9963 9975
Austevoll Seafood (flyter) 2 100 2104 2204
Umoe Industri AS 06/11 (flyter) 9 600 9932 9950
Obligasjons Foretaket 3 20 000 19 997 5400
Obligasjons Foretaket 5 10 000 9 088 5700
Orkla ASA 03/13 8280 8137 8432
Hafslund ASA 04/14 10 008 10 007 10 566
Norwegian Property (flyter) 4750 4878 4982
Aker Kvarner (flyter) 5 000 4962 4970
DOF (flyter) 4525 4902 4984
DNO 3791 4161 4 050
Obligasjons Foretaket 4 9 584 9691 3100
Wil. Wilhelmsen (flyter) 4 800 4746 3802
IM Skaugen (flyter) 9950 9 886 9366
Tandberg Data 1035 1348 8
Sevan Drilling (FRN) (flyter) 5 000 4938 5150
AKER ASA 4910 4967 5111
Mosvold Supply 2400 2457 2350
Hansa Property Group (flyter) 6 878 6 788 6 125
Krill Seaproducts AS (flyter) 1391 1329 1159
Krill Seaproducts AS 3409 3411 3551
Troms Fylkes Dampskips. 4825 4927 4625
Arendal og omegn Sp.bank 4550 4450 4462
Sparebank @st Fondsobl. (fast rente) 6 650 6672 7160
Sparebank 1 LIV (flyter) 4600 4479 4290
Sparebank 1 LIV (flyter) 4600 4633 4 975
ABG Sundal Collier (flyter) 4700 4676 4 988
Halden Sb.b. Fonds (flyter) 4 800 4701 4 682
Terra Boligkreditt (flyter) 5000 4905 4925
Sandsver Sparebank (flyter) 4816 4683 4591
Storebrand ASA 5005 5002 5127
BN-Kreditt 00/11 5457 5178 5244
Norgeskreditt 00/11 9971 9990 10 152
Landkreditt 10 075 10 037 10 228
DnBNor Bank 08/11 10011 9998 9998
Sparebank 1 SR-Bank 9762 9893 10 397
Askim Sparebank 5000 4997 5485
Rygge Vaaler Sparebank 9 983 9985 10 907
Nes Prestegjeld Sparebank 5000 4997 5283
Sparebank Mgre 10014 10 003 10 684
Storebrand ASA 05/11(flyter) 4700 4900 4994
Toten Sparebank 5000 4999 4974
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ABG Sundal Collier (flyter) 9300 9727 9 804

Sparebanken Vest AS 9 500 9722 10 459
Spb 1 Nord-norge 10/17 10 000 9998 9958
Sparebanken Nord-Norge (flyter) 5000 4 964 5 157
Sum 340 435 341 542 316 168
Palgpte renter 6 652
Totalt 348 194
Andel selskapsportefglje 37 448 38301
Andel kollektivportefglje 302 987 309 893
Sum 340 435 348 194

Det er kun foretatt plasseringer i obligasjoner notert i norske kroner.
Det er ikke regnet gjennomsnittlig effektiv rente pa ”hold til forfall” obligasjoner.

Beholdningsendring

Inngdende balanse 416 571
Tilgang 15 402
Avgang -91 016
Reklassifiseringer (brutto)

Amortisert 585
Utgdende balanse 341 542

Note 13 Pantelan

(1000 kr) 2010 2009
Lan til medlemmer 18 978 20322
Andel selskapsportefglje 2088 2052
Andel kollektivportefglje 16 890 18 270
Sum 18 978 20 322

Panteldnene ansees ikke tapsutsatte. Det er derfor ikke funnet
ngdvendig & foreta verken spesifiserte eller uspesifiserte
tapsavsetninger.

Lén gis til medlemmer i AKP innenfor 60% av lanetakst med
1. prioritets pant i fast eiendom.
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Note 14 Aksjer og andeler:

Internasjonale aksjer

1000 kr Inng. verdi Virkelig verdi Mer-/ mindreverdi
Holberg fondene 26 743 31545 4802
Odin Global 30 873 38 437 7564
KLP Aksjeglobal 30 270 32 848 2578
Skagen Kon-Tiki 20 633 22 770 2137
Skagen Global 23 007 23 760 753
Sum 131 526 149 360 17 834
Andel selskapsportefglje 16 430
Andel kollektivportefglje 132930
Sum 149 360

Bgrsnoterte verdipapirer utgjgr 113,56% av anskaffelseskost pr. 31.12.10.

Norske aksjer

1000 kr Inng. verdi Virkelig verdi Mer/mindreverdi
Austevoll Seafood 2515 2778
Grieg Seafood 964 1028
Gjensidige Forsikring 295 293
Atea 852 1165
Norsk Hydro 2580 2990
Nordic VLSI 722 744
North Energy 398 342
Orkla 2788 2835
Songa 1346 1570
SEVAN 1023 975
Storebrand 2072 2182
Statoil 4082 4574
Svenska Handelsbanken 460 552
OPERA 821 870
NORECO 1640 1 840
Kongsberg Gruppen 821 931
Marine Harvest 1184 1234
Pronova 900 470
Kongberg Automotive 856 970
Telenor 4091 4266
Pareto bank 342 280
Sparebank Rogaland 302 342
Photocure 999 973
Totalt 32053 34204 2 151
Odin norge 11 81517 86 398 4 881
Pareto verdi 15121 19 538 4417
Skagen vekst 26 469 30544 4075
Totalt 155 160 170 684 15524
Andel selskapsportefglje 18 775
Andel kollektivportefglje 151909
Sum 170 684

Andel bgrsnoterte langsiktige norske aksjer utgjgr 110,01% av inngangsverdi pr 31.12.2010. Samtlige verdi-
papirer er bgrsnoterte. Aksjeportefgljen er veldiversifisert, og risikoen i portefgljen vurderes som normal
i pensjonskassesammenheng.
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Note 15 Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning:

1000 kr Inng. verdi Virkelig verdi Mer/mindreverdi
Off.sektor u/stater/sentralbanker 30 140 30 087 -53
Kredittforetak 436 568 454 385 17 818
Andre norske obl. 121 380 123 965 2 585
Sum 588 088 608 437 20 350
Pélgpte renter obligasjoner pr. 31.12.10 3617
Obl.og andre verdipapirer med fast avkastning inkl-pél.renter 612 054
Andel selskapsportefglje 67 326
Andel kollektivportefglje 544 728
Sum 612 054

Alle balansefgrte verdier er bgrsnoterte.
Bgrsnoterte verdipapirer utgjgr 103,44% av anskaffelseskost pr. 31.12.2010
Gjennomsnittlig effektiv rente pr. 31.12.2010 er 6,3 %.

Aksjeindeksobligasjoner er som obligasjoner uten rente, der det istedet gis en avkastning som

er knyttet til utviklingen i en eller flere indekser. Ved forfall av obligasjonen vil pensjonskassen fa
utbetalt obligasjonens palydende belgp samt verdistigningen i de aktuelle indeksene. En aksje-
indeksobligasjon gir investor muligheten for aksjeavkastning uten & tape den investerte kapital.

Aksjeindeksobligasjoner fgres under obligasjoner.

Note 16 Utlan og fordringer: Note 17 Kasse, bank / Andre finansielle eiendeler:
(hele kr) 31.12.2010 (1000 kr)
Bestar i sin helhet av bankinnskudd og kontanter pa til
Fordring datterselskap 38  sammen kr 80 308 fordelt pa:
Forskuddsbet. rentekostnader 3599
Sum 3637  Andel selskapsportefglje 10 189
Andel kollektivportefglje 70119
Andel selskapsportefglje 400  Sum 80 308
Andel kollektivportefglje 3237  Av bankinnskuddene er kr 1 522 innestaende pa
Sum 3637 skattetrekkskonto til dekning av skyldig skattetrekk.

Note 18 Kapitalavkastning:

2010 2009 2008 2007 2006
Avkastning 9,30 % 13,05 % -4,62 % 4,16 % 6,56 %

Avkastningen er malt pa basis av markedsverdier for inngdende og utgidende balanse manedlig
(tidsvektet avkastning). Beregningen blir foretatt pa PF-investor utarbeidet av Pensjon&Finans.

Bokfgrt avkastning i 2010 ble 4,93%
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Note 19 Forsikringsmessig underdekning

(1000 kr)

Finanstilsynet har godkjent en opptrappingsplan om full fondsdekning innen 31.12.2020 for pensjonskassen,

hvor pliktig dekningsgrad pr. 31.12.2010 er 84,12%.

Finanstilsynet har godkjent ny opptrappingsplan i henhold til Forskrift til forsikringsloven (2006-06-30 nr 869)
§10-2. gjeldende fra 2011 frem til ugangen av 2015, med en arlig gkning av dekningsgraden pa 3,18%.

Verdien av palgpte forpliktelser er pr. 31.12.2010 beregnet til kr 1 424 914. Med kr 1 324 169 til disposisjon
for a dekke forpliktelsen, har pensjonskassen en underdekning pa kr 100 745. Pensjonskassens dekningsgrad
pr31.12.2010 er da 92,93%. Med dette har pensjonskassen et forsprang i forhold til opptappingsplanen pa

8.81%

Ved beregning av dekningsgraden holdes administrasjonsreserven utenfor.

Note 20 Kapitaldekning

(1000 kr) 2010 2009
Sum egenkapital 31.12. 201922 162 573
Beregningsgrunnlaget spesifisert etter risikovektet volum
0 % Statsobligasjoner 0 0
20 % Offentlig sektor utenom stater og sentralbanker
Kredittforetak og periodiserte renter 89 821 115 638
35 % Lan innenfor 60% av verdigrunnlag 6 653 7113
100% Andre norske obl., aksjer og ansv.lan 1194776 810 809
Fradrag -92 032 -38 329
Sum beregningsgrunnlag 1199218 895 231
Kapitaldekning pr. 31.12. 16.84 % 18.17 %

Note 21 Stresstest

For & investere i aksjer og obligasjoner er det pakrevd
at pensjonskassen er i besittelse av finansiell buffer-
kapital for a motsta store markedssvingninger.
Bufferkapitalen bestar av fglgende elementer:

(mill. kr.)

1. Egenkapital ut over en kapitaldekning pa 8% 106,0

4. Tilleggsavsetning 25,0
5. Kursreserver pa omlgpsmidler 92.0
Sum bufferkapital 223,0

Normalt skal bufferkapitalen vere s stor at den
dekker et fall i markedsverdien tilsvarende:

1. 30% verdifall pa norske aksjer 51,2
2.20% verdifall pa utenlandske aksjer 29,9
3. 2% rentestigning for omlgpsobligasjoner 12,2

93,3

Pr. 31.12.2010 vil et slikt verdifall utgjgre 41,84% av
bufferkapitalen.

Note 22 Resultatanalyse ( 1000 kr)

Beregnet av aktuar

Administrasjonsresultat 708
Premie for avkastningsgaranti 4580
Netto finansinntekter i kollektiv portefgljen 62 756
- Pliktige rentekostnader -34 180
Renteresultat 28 576
Risikoresulta 1082
Teknisk resultat 34946
Resultat i selskapsportefgljen 16 296
Total resultat f@ér disponering 51242
Risikoresultat dekket av risikoutjevningsfond 0
Overfgrt til Tilleggsavsetninger -10 000
Risikoresultat til premiefond -1 082
Renteresultat overfgrt til premiefond -20 811
Til selskapsportefgljen 19 349
Skattekostnad (hele kr) 0




Note 23 Solvensmarginkapitalkrav
Beregnet av aktuar
Senest pr. 1.1.2010 skal pensjonskassen tilfredstille krav til solvensmarginkapital.

Utgangspunktet er et kapitalkrav som er bestemt av stgrrelsen og sammensetningen
av pensjonskassens forpliktelser. Pr. 31.12.2010 er kravet beregnet & utgjgre 43,4 mill. kr.

(mill. kr.)

Dekningen av kapitalkravet er som fglger:

Sum innskutt egenkapital (ekskl. risikoutjevningsfond) 128,2
Sum opptjent egenkapital (ekskl. risikoutjevningsfond) 70,0
50% av tilleggsavsetninger 12,5
50% av risikoutjevningsfond 1.8
Solvensmarginkapital 212.5

Med dette utgjgr solvensmarginkapitalen 490% av minstekravet.
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Til styret i Arendal kommunale pensjonskasse

REVISORS BERETNING
Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Arendal kommunale pensjonskasse, som bestér av balanse per 31.
desember 2010, resultatregnskap som viser et overskudd pé kr 19 348 661 og kontantstromoppstilling,
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte
regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som
styret og daglig leder finner nedvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Vér oppgave er 4 gi uttrykk for en mening om dette &rsregnskapet pa bakgrunn av vér revisjon. Vi har
gjiennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og gjennomforer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebarer utforelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belapene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjonn, herunder
vurderingen av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for selskapets utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering
av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet av
ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for véar

konklusjon.
Postadresse: Postboks 737 Stoa, 4808 Arendal Besgksadresse: Teknologiveien 1, 4846 Arendal
Telefon: 37196700 E-mail: post@teamrevisionno  Organisasjonsnr: 981497 023 MVA

Telefaks: 37196710 Hjenumeside: www teamrevisionno  Bankkonto: 7314 05 00256
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Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
den finansielle stillingen til Arendal kommunale pensjonskasse AS per 31. desember 2010 og av
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Uttalelse om gvrige forhold

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nodvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller begrenset revisjon av historisk finansiell informasjony,
mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og
dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Arendal, 29. mars 2011
For Agder-Team Revisjon AS

Inge Vidar Frivoll
Registrert revisor
Postadresse: Postboks 737 Stoa, 4808 Arendal Bespksadresse: Teknologiveien 1, 4846 Arendal
Telefon: 37196700 E-mail: post@iteamrevision.no  Organisasjonsnr: 981497 023 MVA

Telefaks: 37196710 Hjemmeside: www teamrevisionno  Bankkonto: 7314 05 00256




Aktuarberetning

Til styret i Arendal kommunale pensjonskasse!

Aktuaren skal sgrge for at pensjonskassen til enhver tid blir drevet pa en forsikringsteknisk
ansvarlig méte. I henhold til dette har aktuaren vurdert den forsikringstekniske situasjon for
pensjonskassen pr. 31.12.2010.

For de forsikringstekniske beregningene er det regnet med diskonteringsrente 3% p.a., og det
er ikke gjort eksplisitte forutsetninger om fremtidig regulering av Ignn og G.

Forutsetninger om dgdelighet og ufgrhet ble endret ved innfgring av nytt beregningsgrunnlag
med virkning fra 2009 og det nye grunnlaget anses & vere fastsatt med tilfredsstillende sikker-
hetsmarginer. Ufgregrunnlaget har vist seg 4 ha store sikkerhetsmarginer i 2010.

I premiereserve (inklusive erstatningsavsetning og eksklusive administrasjonsreserve),
premiefond og tilleggsavsetning er det til sammen avsatt 1.324.169 tusen kroner, noe som gir
en dekningsgrad i forhold til verdien av de palgpte pensjonsforpliktelser lik 92,93%. Minste-
kravet til forsikringsmessig dekning i henhold til opptrapningsplanen er 84,12% og pensjons-
kassen har med dette et forsprang pé 8,81% i forhold til opptrapningsplanen. Utover dette er
det i forsikringsfondet ogsa avsatt administrasjonsreserve med 36.872 tusen kroner.

Pensjonskassens samlede driftsresultat fgr avsetninger for 2010 er 51.242 tusen kroner.
Driftsresultatet i kollektivportefgljen (“teknisk regnskap™) er gjort opp med et overskudd pa
omkring 37.181 tusen kroner, hvorav 10.000 kroner er tilfgrt tilleggsavsetninger, 21.894 tusen
kroner er tilfgrt premiefondet og 5.287 tusen kroner er tilfgrt egenkapitalen. Overskuddet
fremkommer etter gkning av kursreguleringsfondet med 53.703 tusen kroner Driftsresultatet i
selskapsportefpljen (ikke-teknisk regnskap”) utgjgr 14.061 tusen kroner og er i sin helhet
tilfgrt egenkapitalen.

I tillegg har kommunen tilfgrt 45.500 tusen kroner til premiefondet og 20.000 tusen kroner til
egenkapital ved overfgring av fast eiendom.

Ved premiefastsettelsen for 2011 er det tatt utgangspunkt i en beregnet premiekostnad pa
18,8% (16,8%+2%) av pensjonsgrunnlaget. Med vel 125 millioner kroner i eiendomsverdier
som nd er overfgrt premiefondet vil den Igpende &rlige premiebetalingen for kommende 5-ars
periode kunne settes 25 millioner kroner lavere enn det som ellers ville vert ngdvendig. For
2011 tilsvarer dette en reduksjon i betalbar premie pa inntil 3,5% av pensjonsgrunnlaget. Med
utgangspunkt i budsjettert premiekostnad pa omkring 18,8% av pensjonsgrunnlaget, ma
betalbar premie da minimum utgjgre 15,3% av pensjonsgrunnlaget (inkl. medlemmenes andel
pé 2%).Ved beregning av minste tilskuddsats er det forutsatt at man ikke skal planlegge & tre
pé premiefondet for & dekke kostnaden ved ordinzr pensjonsopptjening. I tillegg til den for-
skuddsberegnede premien vil det veare behov for en “budsjettmessig beredskap” for regu-
leringspremie, som med antatt regulering pa 4,5% kan anslas 4 utgjgre ner 7,7% av pensjons-
grunnlaget. Den faktiske reguleringskostnaden vil vare kjent fgrst nar lgnns- og G-
reguleringen er gjennomfgrt og innbetalingsbehovet kan sees i sammenheng med premie-
fondet pr. 31.12.2010 som utgjgr 99.500 tusen kroner og med den overordnede strategien for
langsiktig finansiering av pensjonskassens palgpte og fremtidige pensjonsforpliktelser.

Oslo, 31. mars 2011
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