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Hovedtall

Ngkkeltall (1000 kr) 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Premieinntekter 184 684 140 098 143 415 194 275 142 980 87 599
Finansinntekter netto 5209 133 364 115232 -16 028 95 570 65 720
Pensjonsutbetalinger netto 58 868 51279 47 094 41327 34 204 30517
Driftskostnader 6 816 5535 41770 4494 4515 4054
Finansresultat for avsetninger 89 683 96 744 47 006 35132 70 385 64716
Forvaltningskapital 1786831 1662887 1409322 1253649 1056490 1001925
Premiereserve 1340302 1197631 1090065 1007000 856 449 730 317
Premiefond 116 263 99 500 64 824 98 086 53000 89 105
Tilleggsavsetninger 22928 25 000 15 000

Kursreguleringsfond 57 892 92 032 38329 0 52731 106 838
Egenkapital 206 287 201 922 162 573 146 209 87 000 72701
Sikkerhetsfond 4899 1000
Risikoutjevningsfond 3629 3629 3629 4 899

Forholdstall

Driftskostnader i % av:

Premieinntekter 3,69 % 3.95% 3,33 231 3,15 4,63
Forvaltningskapital 0,38 % 0,33% 0,34 0,36 043 0,40
Bokfgrt avkastning 5,03% 493% 6,04% 331% 10,60% 7.87%
Verdijustert avkastning 2,80% 9,30% 13,05% -4,62% 4,16% 6,56%
Egenkapitaldekning 15,22% 16,84% 18,17% 20,19% 12,58% 11,59%
Dekningsgrad 95,20 % 92.,77% 88,24% 89,10% 84.44% 87,65%
Medlemsbestand

Aktive 2513 2310 2204 2153 2 148 1810
Oppsatte rettigheter 3392 3336 3216 3011 2714 2 689
Alderspensjonister/ AFP 588 609 567 504 480 458
Ufgrepensjonister 583 590 586 559 527 512
Ektefellepensjonister 105 103 108 107 105 109
Barnepensjonister 8 8 9 9 6 10
Sum medlemmer i alt 7 189 6 956 6 690 6343 5983 5588




Styrets beretning

Arendal kommunale pensjonskasse ble opprettet 1. juli
1916 av Arendal kommune. Pensjonskassens formal
er & yte pensjoner til medlemmene og deres etterlatte i
henhold til pensjonskassens vedtekter, samt & yte god
service til medlemmer, pensjonister og arbeidsgivere.

Pensjonskassens kontorer er lokalisert i det gamle rad-
huset, Radhusgaten 10.

Pensjonskassen er underlagt de samme lover og for-
skrifter som gjelder for finans- og forsikringsbransjen
og er under tilsyn av Finanstilsynet.

Regnskapet fgres i henhold til forskrift for arsregn-
skap m.m. for forsikringsselskaper (FOR 1998-12-16 nr
1241).

Pensjonskassen registrerer pensjoner pa eget lgnnsbru-
kernummer i IBM, mens kommunes lgnnsavdeling
forestér utbetalingene. Lgnnsdata overveltes automa-
tisk fra Ignnssystemet til medlemsregisteret i Bluegar-
den Pensjon (pensjonskassens dataprogram).

Organisasjon og ledelse

Alle funksjoner i pensjonskassen er skilt fra kommu-
nens gvrige virksomhet. Pensjonskassens midler holdes
adskilt fra kommunens, og pensjonskassen hefter ikke
for kommunens forpliktelser.

Styret
Pensjonskassen er en egen juridisk enhet med pensjons-
kassens styre som hgyeste besluttende organ.

Styret har arbeidsgiveransvaret for de ansatte i pen-
sjonskassens administrasjon.

Styret velges for samme periode som bystyret, og bestér
av 5 medlemmer med personlige varamedlemmer. 2
medlemmer oppnevnes av arbeidstakernes organisasjo-
ner blant innskuddspliktige medlemmer i pensjonskas-
sen og pensjonistene. I hht vedtektenes § 3-1, som ble
gjort gjeldende fra 1.1.2008, skal bystyret oppnevne

3 medlemmer med personlige varamedlemmer til
pensjonskassens styre, hvorav 1 medlem med varamed-
lem ikke skal ha tilknytning til pensjonskassen eller
arbeidsgiver, foretak, forening eller annen institusjon
med pensjonsordning i pensjonskassen.

Folgende medlemmer og personlige varamedlemmer er valgt inn i styret for Arendal
kommunale pensjonskasse for perioden 1. januar 2008 — 31. oktober 2011:

Oppnevnt av Bystyret:
Styremedlemmer

Nils Johannes Nilsen (Ap)
Anders Kylland (Frp)

Astrid S.Thomassen (uavhengig)

Oppnevnt av arbeidstakernes organisasjoner:
Anne Lise Kirkedam (Delta)
Trygve K. Hanssen (FF)

Personlige varamedlemmer:
Arild Borg (Ap)

Ingrid D. Skérmo (Frp)

Jan Willy Jensen (uavhengig)

Lise Engesath (UF)
Asbjgrn Ribe (FF)



For perioden 1. november 2011 — 31. oktober 2015 er folgende nytt styre valgt:

Oppnevnt av Bystyret:
Styremedlemmer

Anders Kylland (Frp)

Nils Johannes Nilsen (Ap)
Anne-Marie Beyer Larsen (uavhengig)

Oppnevnt av arbeidstakernes organisasjoner:
Trygve K. Hanssen (FF)
Anne Lise Kirkedam (Delta)

Styret bestar av 3 menn og 2 kvinner. Likestillingsloven
er oppfylt ved at 40% av styremedlemmene er kvinner.

Pensjonskassens styre har valgt Anders Kylland til styrets
leder og Trygve K. Hanssen til nestleder.

Det har i 2011 vert avholdt 8 styremgter.

Agder-Team Revisjon AS og aktuar Pal Lillevold mgter
samtidig pa minst 2 styremgter pr. &r. Kommunerevisor
mgter fast i styremgtene.

Administrasjon
I administrasjonen er det né 4 ansatte, fordelt pa 4 ars-
verk. Ny medarbeider ble ansatt 1. april 2011.

Pal Lillevold er ansvarshavende aktuar og forsikringstek-
nisk radgiver for pensjonskassen.

Agder-Team Revisjon AS er revisor for pensjonskassen.

Arendal Revisjonsdistrikt IKS er radgiver og kontroll-
organ for pensjonskassen ihh til kapitalforvaltnings-
forskriften.

Pensjonskassen har avtale med radgivende lege Brynjulf
Barexstein ved behandling av spknad om brutto ufgre-
pensjoner.

Pensjonskassen har avtale med Sparebanken Sgr om
forvaltning og depot av utlinsmassen.

Pensjonskassen har avtale med Atecon Finans AS
v/finansradgiver Tormod Andreassen om radgivning ved
handel av verdipapirer.

Pensjonskassen har avtale med Bluegarden AS/Pensjons-
konsult (fusjonert med Gabler og Wassum i 2011) om
programutvikling og brukerstgtte for ajourhold av med-
lemsbestand, pensjonsberegning og forsikrings-teknisk
beregning. Programmet gar under benevnelsen Blu-
egarden Pensjon. De fleste pensjonskassene har inngatt
avtale om sentral driftslgsning med Bluegarden AS.

Personlige varamedlemmer:
Gunn Kass (FrP)

Karl Mork (Ap)

Jan Willy Jensen (uavhengig)

Astri Johansson (FF)
@ystein Neegaard (UF)

Pensjonskassen er omfattet av avtale om overfgring av
pensjonsrettigheter mellom offentlige pensjonsordninger.
Arbeidstakere som har vert innmeldt i flere offentlige
pensjonsordninger vil, etter avtalen, fa pensjon som om
de hele tiden hadde vaert medlem av en og samme pen-
sjonsordning.

Pensjonskassen er medlem av interesseorganisasjonen
Pensjonskasseforeningen NPF som organiserer kom-
munale/fylkeskommunale/private selvstendige pensjons-
kasser. NPF er hgringsinstans for endringsforslag innen
finans og pensjon som bergrer tjenestepensjonsordnin-
gene, og tilbyr kurs, samlinger og veiledning overfor sine
medlemmer.

Pensjonskassen er medlem av Kommunenes Sentralfor-
bunds arbeidsgivervirksomhet for bedrifter, KS Bedrift.

Trygderetten er ankeinstans for vedtak som vedrgrer pen-
sjon og samordning.

Arbeidsmiljget i pensjonskassen er godt, og virksomhe-
ten forurenser ikke det ytre miljg.

Kapitalforvaltning

Forvaltningskapitalen var ved arets utgang 1.787 millio-
ner kroner (1.663 millioner kroner), en gkning pa 7,46%
(18,03%).

Styrets intensjon er a forvalte kapitalen pé en sikker mate
med lav risikoprofil. Malet er likevel & oppna en god
avkastning og a spre kapitalen i ulike typer verdipapirer.

Finansradgiver deltar pa fire styremgter arlig hvor det
legges opp strategier og taktikker for forvaltningen.

Adm. direktgr har delegert myndighet til & godkjenne
verdipapirhandel innenfor vedtatte rammer.

Makro
2011 var et krevende ar for pensjonskassen spesielt pa
omradet kapitalforvaltning.



Finansmarkedet ble i 2011 preget av store svingninger og
fall i renter og aksjekurser. Meget lave renter pa bankinn-
skudd og plasseringer i sikre pengemarkedsfond sammen
med stort kursfall pa aksjer, gjorde det vanskelig & oppna
den arlige garanterte totalavkastningen pa 3 prosent selv

med en moderat andel av finanskapitalen plassert i aksjer.

Naturkatastrofen i Japan, innstrammingene i Kina og
gjeldskrisen i Europa hadde stgrst innvirkning pé finans-
markedene i 2011. Turbulens preget aksjemarkedene og
statsobligasjoner utstedt av land i gjeldskrise. Likeledes
svingte renter og kurser pa obligasjoner utstedt av selska-
per med antatt moderat til hgy risiko for konkurs i takt
med krisestemningen blant globale investorer.

Finansmarkedet utviklet seg godt gjennom 1. kvartal
tross kraftig jordskjelv og atomulykke i Japan og gkende
uro i Nord Afrika fordi konjunkturene var i bedring sa
vel globalt som i Norge. Den positive utviklingen i sa vel
finansmarkedet som konjunkturene snudde i lgpet av 2.
kvartal. @kt inflasjonstakt og strammere pengepolitikk

i Kina, lavere produksjon og gkt arbeidsledighet i USA
og frykt for at gjeldskrisen i Hellas skulle smitte over til
flere euro-land, preget finansmarkedet i store deler av

3. kvartal. Media var fylt av sensasjonspregede oppslag
om at global gkonomi var pa vei inn i en ny kraftig krise
som fglge av spekulasjoner om kraftig tilbakeslag i Kina
(verdens nest stgrste gkonomi), budsjettkrise i USA og
kollaps i euro-systemet. Investorene flyktet fra aksjer,
andre verdipapirer og valuta med antatt hgy risiko.

Bred politisk vilje til & hindre en ny global finanskrise
sammen med lave aksjekurser og meget lave renter fgrte
til gradvis bedre stemning i finansmarkedet og kursopp-
gang pa aksjer i 4. kvartal. Helt pa slutten av 2011 ble
nesten alle de 27 EU- landene enige om et nytt ramme-
verk for strengere budsjettdisiplin og dermed gkt gko-
nomisk integrasjon. Store lan til europeiske banker fra
den europeiske sentralbanken, og kjgp av obligasjoner i
markedet av sa vel den amerikanske som britiske sentral-
banken, tilfgrte mye likviditet til markedet. Sammen med
noe bedring i konjunkturindikatorene, bidro dette til den
gradvis mer positive stemningen i finansmarkedet.

Norsk realgkonomi ble i 2011 lite pavirket av den svake
utviklingen i Europa, ikke minst takket vare hgye
oljepriser og hgy aktivitet i oljesektoren. Likevel ble det
norske finansmarkedet og finansinstitusjonene betydelig
pavirket. Hovedindeksen pa Oslo Bgrs falt 12,5%), og det
var mer enn sentrale aksjeindekser i de store markedene.
Frykt for at gjeldskrisen i Europa ikke skulle avhjelpes
og tegn til en begynnende resesjon, fgrte til at Norges
Bank senket styringsrenten pa slutten av aret betydelig
(0,5 %-poeng til 1,75%) etter gradvis gkning i 2010 og
fgrste halvar 2011. Mens rentene pé obligasjoner utstedt
av norske banker og selskaper i n@ringslivet for gvrig
holdt seg hgye i store deler av 2011, falt renten pé lange

norske statsobligasjoner til under 2,5% ved arsskiftet,
laveste niva pa 200 ar. Kronekursen var forholdsvis stabil
spesielt mot euro, dog noe svekket mot US-dollar.

Kursoppgangen pa aksjer i 4. kvartal var ganske bredt
basert, men den var ikke sterk nok til & hindre at aret
som helhet ga stort kursfall pa aksjer, og usikkerheten
omkring utviklingen globalt i konjunkturer og finansmar-
ked fgrte til at renten pa antatt mindre sikre obligasjoner
holdt seg hgye samtidig som markedet diskonterte inn
ytterligere nedsettelse av den norske styringsrenten.

Pensjonskassen har vedtatt en strategi for forvaltningen
av sin finanskapital (investeringsstrategi) som reflekterer
de langsiktige pensjonsforpliktelsene pensjonskassen har.
Pa bakgrunn av overraskelsene i global gkonomi i 2011,
turbulensen i finansmarkedet og svak avkastning, har
Styret etter grundig diskusjon, bare vedtatt mindre end-
ringer i investeringsstrategien. Dette innebarer at pen-
sjonskassen ikke reduserte eller planlegger a redusere pa
andelen av forvaltningskapitalen som plasseres i aksjer/
aksjefond, men har som tidligere vedtatt en strategi som
gir rom for noe avvik i andelen avhengig av den faktiske
utviklingen i sa vel konjunkturer som i finansmarkedet.

Finansavkastningen

Pensjonskassen oppnéadde iflg. avkastningsoversikten en
verdijustert avkastning pa

2,80 % (9,3%). Avkastningen er bedre enn referansein-
deksen som var pa 2,52%. Referanseindeksen reflek-
terer gjennomsnittet av andre norske pensjonskasser og
livselskapene.

Aksjeplasseringene

Strategi og rammer

Pensjonskassens aksjeportefglje falt fra 19,8% til 17,8%.
Normalstrategien tilsier 20%. Fordelingen mellom norske
og utenlandske aksjer er pa 34%/66%. Strategien tilsier
en fordeling pa 33%/67%.

Avkastning
Avkastningen pa norske aksjer endte pa svake minus

25%. De internasjonale aksjefondene ga en avkastning
pa minus 9%. Samlet gir dette en avkastning pa aksjene
pé minus 16,75% som er 10,5% lavere enn referansein-
deksen.

Renteplasseringene - obligasjoner

Strategi og rammer

Den samlede obligasjonsportefgljen 1a ved utgangen av
aret pa 47,6 % mot en normalstrategi pa 49 %.
Omlgpsobligasjonene utgjorde 33 % - normalstrategi 25
% og anleggsobligasjonene 12,8 % - normalstrategi pa
24 %.

Avkastning
Avkastningen pa omlgpsobligasjoner ble 6,8 % og pa



anleggsobligasjoner 6,0 % som er svakere enn referan-
seindeksen pa 9,5%

Ovrige plasseringer

Strategi og rammer

Pensjonskassen har en eiendomsandel pa 21 % som er
tilneermet normalvekten pa 20 %.

Utlansandelen er pa 1,8 %. Normalstrategien for utlan er
pa2 %.

Bankinnskudd inkl. pengemarkedsfond utgjgr i underkant
av 12,1 %, som er over normalstrategien pa 8 %. Det
planlegges a redusere andelen gjennom gkt plassering i
anleggsobligasjoner.

Alternative plasseringer (aksjeindeksert obligasjon)
utgjer 1,5 %, og det er pa linje med strategien for denne
gruppen plasseringer.

Avkastning
Eiendomsinvesteringen ga en avkastning pa 12,7 % i

2011, som er 14,28% hgyere enn referanseindeksen.
Utlénene ga 3,2 % som er 0,77 % hgyere enn referan-
seindeksen. Bankinnskudd/pengemarked ga 3.4 % som
er 0,94 % hgyere enn referanseindeksen. Den aksjeindek-
serte obligasjonen ga minus 0,29 % som er 2,86% hgyere
enn referanseindeksen.



Regnskap

Arsregnskapsforskriften ble med virkning fra 1.1.2008
endret som fglge av endringer i forsikringslovgivningen
og tilpasning til internasjonale EU-godkjente regn-
skapsprinsipper (IFRS/IAS).

Egenkapitalen pr. 31.12.2011 utgjgr 206 millioner kro-
ner (202 millioner kroner) og dette gir en kapitaldek-
ning pa 15,22 % (16,8 %). I henhold til Finansdepar-
tementet/ Finanstilsynets krav, skal kapitaldekningen
vere pa minst 8 %.

Regnskapet er avlagt med forutsetning om fortsatt
drift, og styret bekrefter at forutsetningene er til stede.
Styret er ikke kjent med at det er knyttet usikkerhet

til regnskapet ut over det som allerede er innarbeidet

i regnskapet gjennom verdireguleringer pa aksjer og
obligasjoner.

Skatt

Formuesskatten er beregnet til kroner 0 i 2011.

Medlemsbestanden

Forsikringsteknisk oppgjor

Aktuaren har foretatt forsikringstekniske beregninger
pr.31.12.2011 som viser en dekningsgrad pa 95,20 %
somer 7,9 % over godkjent opptrappingsplan.

Premiefond
Pensjonskassen har pr. 31.12.2011 opparbeidet 116,3
millioner kroner (99,5 millioner kroner) i premiefondet.

Reguleringspremie

Reguleringspremien for Ignns- og G-oppgjeret skal
dekkes av arbeidsgiverne i sin helhet. Reguleringspre-
mien i 2011 utgjorde 51 millioner kroner, og ble etter
kommunens gnske belastet premiefondet.

Utlansvirksomheten

Utlén til medlemmene pr. 31.12.2011 utgjorde 30 mil-
lioner kroner (19 millioner kroner) fordelt pa 60 lan.

Pensjonskassen yter 1. prioritets pantelan til medlem-
mene innenfor 60 % av lanetakst.

Medlemstallet i AKP var 7189 (6956) ved utgangen av 2011.

Ar 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Aktive 2513 2310 2204 2153 2148 1810 1776
Pensjonister * 1284 1310 1270 1179 1121 1092 1050
Oppsatte 3392 3336 3216 3011 2714 2689 2503

* Inkluderer AF P-pensjonister og barnepensjonister.

Arendal kommunale pensjonskasse er pliktig pensjons-
ordning for arbeidstakere som har et arbeidsforhold pa
minst 14 timer pr. uke i Arendal kommune, herunder
Arendal Eiendom KF og Arendal Havn KF, Arendal kir-
kelige fellesrad, Torbjgrnsbu Verksted AS, Hove Drifts-
og utviklingsselskap AS, Eydehavn Vekst AS, Etablerer-
senteret IKS , Arendal Kulturhus AS og pensjonskassen.
Aust-Agder Krisesenter for kvinner ble overtatt av Aren-
dal kommune i 2011.

Timelgnnede arbeidstakere meldes inn i pensjonskas-
sen hvis arbeidstiden i gjennomsnitt minst utgjgr 168
timer pr. kvartal. Det betyr at alle som ikke har et fast
forpliktende arbeidsforhold blir midlertidig trukket for
pensjonspremie ved utlgnning. Avregningen blir gjort

etter hvert kvartal, og dersom de fyller vilkarene pa 168
timer, blir de innmeldt i pensjonskassen - hvis ikke, far
de pensjonspremien tilbakebetalt.

Unntatt fra medlemskap er lerere som er tilsluttet
Statens Pensjonskasse og sykepleiere og leger som er
tilsluttet KLP.

Pensjonsordningen er et bruttosystem med garantert pen-
sjonsniva pa 66% av lgnn ved fratreden ved full opptje-
ningstid — 30 ar. Garantien betinger at Folketrygden ikke
ma tas ut fgr tidligst ved fylte 67 ar.

Pensjonskassen yter alders- og ufgrepensjon, etterlatte-
pensjon og barnepensjon.



Pensjonister
Ved arets utgang hadde AKP 1284 pensjonister.

Nedenstaende tabeller viser fordelingen pa de forskjellige pensjonsarter:

Ar 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Alderspensjon 588 609 567 504 480 458 430
Ufgrepensjon 583 590 586 559 527 512 503
Etterlattepensjon 105 108 107 105 109 106
Barnepensjon 8 9 9 6 10 11
Fordelt pa kvinner
Ar 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Alderspensjon 417 426 394 355 338 320 306
Ufgrepensjon 504 508 485 455 442 434
Etterlattepensjon 61 68 71 74 75 75
Barnepensjon 4 4 5 4 2 4 3
Fordelt pd menn
Ar 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005
Alderspensjon 171 183 173 149 142 138 124
Ufgrepensjon 79 79 78 74 72 70 69
Etterlattepensjon 44 42 40 36 31 34 31
Barnepensjon 4 4 4 5 4 6 8
D Barnetillegg er inkl. i foreldrenes ufgrepensjon Resultatdisponering

D 56 (65) AFP-pensjonister 62,63,64 ar er inkl.
i alderspensjonen

D 44 (33) AFP-pensjonister 65,66 ar er inkl. i
alderspensjonen

Avtalefestet pensjon (AFP 62,63,64 ér) finansieres av
arbeidsgiver, og administreres av pensjonskassen.

Det eri2011 innvilget 38 (39) ufgrepensjoner hvorav
31 kom fra den yrkesaktive bestanden og 7 kom fra
personer med oppsatte rettigheter (fripoliser).

13 (10) ufgrepensjonister er tilbake i lgnnet arbeid

20 (15) ufgrepensjonister er blitt AFP-/alderspensjonister
8 (4) ufgrepensjonister har fatt oppsatte rettigheter
4 (4) ufgrepensjonister er dgde

Antall netto ufgretilfeller er i 2011 redusert med 7 (gkt
med 4 12010).

Resultat fgr seerlig avsetning pa 9,8 millioner kroner er
anvendt slik:

Overfort til opptjent egenkapital
Overfgrt til premiefond
Overfgrt fra tilleggsavsetninger

4.5 millioner kr
7.4 millioner kr
2,1 millioner kr

Utsiktene fremover
* Pensjonskassen har etablert egen hjemmeside fra
2012 www.akpensjon.no

* Pensjonskassens styre og administrasjon vil i
likhet med tidligere ar veere aktive i kapitalforvalt-
ningen, og sgke a oppna optimale plasseringsfor-
mer i forhold til risiko, spredning og avkastning.

e Styret og administrasjonen vil ogsé i tiden frem-
over arbeide med 4 videreutvikle pensjonskassen
som en konkurransedyktig ordning til beste for
medlemmene, pensjonistene og arbeidsgiverne.



Pensjonskassen skal drives slik at det er god nok
avkastning til 4 dekke forpliktelsene i forhold til
andre aktgrer i markedet. Pensjonskassen har som
mal & veere det beste pensjonsalternativet for med-
lemmene og arbeidsgiverne. Det skal oppnas ved
trygg kapitalforvaltning, med vekt pa informasjon
og service overfor medlemmene, og ved & veere
synlig og aktiv i samspill med arbeidsgiverne.

2012 har begynt godt — men fortsatt stor usikker-
het. Finansmarkedet har i begynnelsen av éaret
vert pavirket av statistikk og andre signaler om
bedring i konjunkturene globalt og mindre frykt
for at den europeiske gjeldskrisen skulle komme
helt ut av kontroll. Finanskrisen fgrte til ekspansiv
finanspolitikk, budsjettunderskudd og gkt stats-
gjeld i de fleste Industrilandene. Motsatsen til gkt
offentlig gjeld var en overfgring av kapital til
privat sektor. Gjeldskrisen i flere land har fgrt til
at de fleste land har sett konsekvensene av en
statlig forgjelding og har derfor vedtatt budsjetter
og planer som gir en finanspolitisk innstramming
som bidrar til & dempe veksten i Industrilandene i
2012.

Innstrammingen antas 4 bli sa sterk at EU ifglge
prognosene fra bl a IMF rett etter arskiftet, ikke
unngér en moderat resesjon i 2012. Heldigvis er
det klart bedre utsikter for USA, Japan og ikke
minst Kina og de andre Vekstmarkedene. I tillegg
til at Vekstmarkedene har finansielle ressurser til
en mer normal finanspolitikk, vil lavere inflasjon
gi rom for lavere rente og gkt reell kjgpekraft for
husholdningene. I Industrilandene tilsier bade lav
rente og god finansiell situasjon i store deler av
privat sektor et godt grunnlag for gradvis gkt et-
terspgrsel og produksjon.

Redusert frykt for svak global realgkonomisk ut-
vikling og ny finanskrise, gker sannsynligheten for
at premiene investorene krever for a ta risiko blir
lavere. Det innebarer kursgkning pé aksjer og
rentefall pa mindre sikre obligasjoner.

Risikoen for nye overraskelser eller at neringsliv
og husholdninger avventer utviklingen og dermed
holder igjen etterspgrselen er fortsatt stor. Utsik-
tene fremover er derfor preget av fortsatt stor usik-
kerhet. For norsk gkonomi er usikkerheten knyttet
til utviklingen i global gkonomi, og spesielt utvik-
lingen i oljeprisene og den innenlandske kostnads-
utviklingen.

Det lave rentenivéet er utfordrende for pensjons-
kasser (og livsforsikring) med garantert rente.
Finanstilsynet har foreslatt et nytt sammenslatt
bufferfond som er stgrre og mer fleksibelt med
hensyn til & dekke tap — gir gkt mulighet for &
jevne ut avkastningsrisikoen over tid. Et slikt fond
vil gi bedre mulighet for mer langsiktig kapitalfor-
valtning med hgyere forventet avkastning.

Finanstilsynet har ogsd vedtatt nye regler for pen-
sjonskassenes stress-testing. De nye reglene
innebzarer mildere anslag pa fall i aksjer og
gkning i renter ved kriser enn det Pensjonskassen
selv har lagt til grunn i sine egne stress-tester som
beregnes av finansradgiver og Igpende vurderes av
administrasjon og styre.

Finanstilsynet har besluttet at laveste tillatte
grunnlagsrente skal settes ned til 2,5% (fra 3,0%)
med virkning for ny pensjonsopptjening fra og
med 1.1.2012. Dette medfgrer gkt arbeidsgiver-
premie fra 2012.

Arendal kommunale pensjonskasse, 26. mars 2012
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Resultatregnskap

TEKNISK REGNSKAP Note 2011 2010
Premieinntekter:
Forfalte premier, brutto 1 184 873 658 140 287 517
Avgitt gjenforsikringspremie 1 -190 000 -190 000
Sum premieinntekter for egen regning 184 683 658 140 097 517
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefgljen:
Renteintekter og utbytte mv pa finansielle eiendeler 2 37438 342 33267 693
Netto driftsinntekt fra eiendom 3 22237436 8271498
Verdiendringer pa investeringer 4 -36 607 754 67 695 070
Realisert gevinst og tap pa investeringer 5 -18 431 688 9459915
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefgljen 4 636 336 118 694 176
Erstatninger:
Utbetalte erstatninger, brutto 6 -58 867 691 -51 278 553
Sum erstatninger -58 867 691 -51 278 553
Resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
Endring i premiereserve 7 -144 306 563 -110 270 817
Endring i tilleggsavsetninger 7 2071 596 -10 000 000
Endring i kursreguleringsfond 4 34139 855 -53703 114
Endring i premiefond 7 -4 260 206 -1432 409
Sum resultatfgrte endr. i forsikringsforplikt/kontr.fastsatte forpliktelser -112 355 318 -175 406 340
Midler tilordnet forsikringskontraktene-kontraktfaste forpliktelser
Overskudd pé avkastningsresultat 22 0 -20 811 476
Risikoresultat tilordnet forsiktingskontrakter 22 -7 389 344 -1082 119
Andre forsikringsrelaterte kostnader 8 -6 066 211 -4 925 803
Resultat av teknisk regnskap - Kollektivportefgljen 4 641 430 5287 402

12



IKKE TEKNISK REGNSKAP Note 2011 2010
Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen

Renteintekter og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 2 4627 211 4111737
Netto driftsinntekt fra eiendom 3 2 748 447 1022 320
Verdiendring pé investeringer 4 -4 524 554 8 366 806
Realisert gevinst og tap pa investeringer 5 -2278 074 1 169 203
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen 573 030 14 670 066
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefgljen
Andre kostnader 8 -749 756 -608 807
Sum forvaltningskostn/andre kostnader knyttet til selskapsportefgljen -749 756 -608 807
Resultat av ikke-teknisk regnskap -176 726 14 061 259
Resultat fgr skattekostnad 4464 704 19 348 661
Skattekostnad 24 0 0
TOTALRESULTAT 4 464 704 19 348 661
Overfgrt til/fra risikoutjevningsfond 7 0
Overfgrt til/fra egenkapital 9 -4 464 704 -19 348 661
0
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EIENDELER
Eiendeler i selskapsportefgljen:

Investeringer:
Bygninger og andre faste eiendommer
Investeringseiendommer

Datterforetak
Aksjer i datterforetak

Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
Investering som holdes til forfall
Utlén og fordringer
Sum finansielle eiendeler som males til amortisert kost
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mélt til kost)
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning
Utlén og fordringer
Sum finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
Sum investeringer

Andre eiendeler:
Kasse, bank
Sum andre eiendeler

Sum eiendeler i selskapsportefgljen

Eiendeler i kollektivportefgljen:

Investeringer i kollektivportefgljen:

Bygninger og andre faste eiendommer
Investeringseiendommer

Datterforetak, tilknyttede selskaper og felleskontrollerte foretak

Aksjer i datterforetak

Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
Investering som holdes til forfall

Utlén og fordringer

Sum finansielle eiendeler som males til amortisert kost

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mélt til kost)
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning
Utlén og fordringer

Andre finansielle eiendeler

Sum finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Sum eiendeler i kollektivportefgljen

Sum eiendeler
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Note

10

1

12
13

14
15
16

17

10

11

12
13

14
15
16
17

2011 2010

41 724 650 30 747 354
12 617 13 057

24101 015 38301414
3262543 2090 941

27 363 558 40 392 355
35359 862 35204 903
81216279 67 326 055
1076 572 400 028

117 652 713 102 930 986
186 753 538 174 083 752
11 133 503 10 188 841

11 133 503 10 188 841
197 887 041 184 272 593
337 590 350 248 774 043
102 083 105 643

194 999 124 309 893 258
26 396 941 16917 616
221 396 065 326 810 874
286 093 430 284 839 668
657 113 528 544728 992
8 710 444 3236588

77 937 590 70 118 868
1029 854 992 902 924 116
1588943490 1478 614 676
1786830531 1662 887 269




EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
Egenkapital:

Innskutt egenkapital
Innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Risikoutjevningsfond
Annen opptjent egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Forsikringsforliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser:
Premiereserve

Erstatningsavsetninger

Tilleggsavsetninger

Kursreguleringsfond

Premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

Avsetninger for forpliktelser:
Skyldig skattetrekk

Andre avsetninger for forpliktelser
Sum avsetninger for forpliktelser

Sum forpliktelser

Sum egenkapital og forpliktelser

Note

2

AU N I N |
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2011 2010

128 216 351 128 216 351
3628972 3628 972
74 541 206 70 076 501
78 170 178 73705 473
206 386 529 201 921 824

1340302 313
40 545 310
22 928 404
57 891 875

116 263 159

1197 631 243
38909 814
25 000 000
92031 730
99 500 144

1577931 061

1453072931

1497 566 1 522 464
1015375 6 370 050
2512941 7892514
1580444 002 1460 965 445
1786830531 1662 887 269

Arendal kommunale pensjonskasse, 26. mars 2012
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Kontantstremsanalyse

(1.000 kr) 2011 2010
a. Kontantstrgm fra driften

Premieinntekter 184 684 140 097
Forsikringsytelser -58 868 -51 279
Finansinntekter netto 5209 133 364
Andre kostnader (administrasjon og skatt) -6 816 -5535
Redusert/gkt kortsiktige fordringer og gjeld -6 416 6127
Netto kontantstrgm fra virksomheten 117 793 2221774
b. Kontantstrgm fra investeringer/plasseringer

Utbetaling ved kjgp av bygninger og andre faste eiendommer

Verdijustering av bygninger og andre faste eiendommer -19 894 -21773
Redusert (gkt) beholdning av rentebarende papirer 2 824 -7 110
Redusert (gkt) beholdning av aksjefond -1 409 -118 021
Redusert (gkt) utldn mot pant i fast eiendom -10 651 1314
Netto kontantstrgm fra investeringer/plasseringer -29 130 -145 590
c. Kontantstrgm fra finansiering

Innbetaling av kjernekapitalinnskudd -20 000
Endringer i finansiering -79 900 -45 500
Netto kontantstrgm fra finansiering -79 900 -65 500
a + b + ¢ Netto endring av likvider gjennom aret 8763 11 684
Likviditetsbeholdning pr 01.01. 80 308 68 624
Likviditetsbeholdning pr 31.12. 89 071 80 308
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Noter til regnskapet for 2011

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i henhold til forskrift om
arsregnskap m.m for forsikringsselskaper (FOR 1998-
12-16 nr. 1241) fastsatt av Finansdepartementet med
hjemmel i Lov om arsregnskap m.v. av 17.06.1998

nr. 56 (regnskapsloven) §10-1, tredje ledd. Arsregn—
skapsforskriften er med virkning fra 01.01.2008 endret
som fglge av endringer i forsikringslovgivningen og
tilpasning til internasjonale EU-godkjente regnskaps-
prinsipper.

Konsernregnskap

Arendal kommunale pensjonskasse er morselskap
til Friergangen 3 AS. Selskapet hadde et undeskudd
12011 pa kr 1284 og en egenkapital pa kr 113 441.

I henhold til unntaksregelen i Regnskapsloven § 3 - 8
er det ikke utarbeidet konsernregnskap for 2011.
Bakgrunnen for dette er at datterselskapet ikke har
betydning for & bedgmme Arendal kommunale
pensjonskasses stilling og resultat.

Finansielle instrumenter

“I overensstemmelse med IAS 39 "Inntektsfgring og
maling” klassifiseres finansielle instrumenter innenfor”
virkeomradet til IAS 39 i fglgende kategorier: Virkelig
verdi med verdiendringer over resultatet,

holde til forfall, holde for omsetning, utlan og ford-
ringer samt andre forpliktelser.

Virkelig verdi

Med virkelig verdi menes det belgp aktivaposter kan
omsettes for i en transaksjon pa armlengdes avstand
mellom velinformerte, frivillige parter. For aksjer og
omlgpsobligasjoner er beregningene bygget pa
observerbare markedsverdier. For obligasjoner er bok-
fgrte verdier i samsvar med arsoppgave fra VPS. For
bygninger og fast eiendom innhentes jevnlig ny takst
av uavhengig firma. Markedsverdien er fastsatt ved
takst, jfr. International regnskaps standard (IAS40).

Obligasjoner som holdes til forfall

Finansielle eiendeler med faste eller bestembare
kontantstrgmmer og bestemt innlgsningsdato hvor
pensjonskassen har intensjon om og evne til & holde
investeringen til forfall, er klassifisert som
“investeringer ~holdt til forfall”. Investeringene som
holdes til forfall vurderes til amortisert kost ved bruk
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av” effektiv rente metoden. For pélgpte renter er benyt-
tet arsoppgave fra VPS.

AKksjer og andeler
Aksjer tilordnes anskaffelseskost ved FIFO - metoden
(fgrs inn fgrst ut).

Pantelan
Utlan er oppfort til nominelle verdier i balansen. Pr.
balansedagen har pensjonskassen ingen tapsavsetning.

Forsikringstekniske avsetninger
Premiereserver skal dekke de forsikredes hittil opp-
tjente rettigheter i pensjonskassen. Beregningen
foretas av pensjonskassens aktuar. Penjonskassen er

i en situasjon med forsikringsmessig underdekning.
Pliktig avsetning til premiereserve er fastsatt i samsvar
med styrevedtak, og Finanstilsynsgodkjent
opptrappingsplan. I henhold til opptrappingsplanen vil
pensjonskassen vare fullt forsikringsteknisk dekket pr.
31.12.2015.

Administrasjonsreserver skal dekke fremtidige kost-
nader for fullt betalte forsikringer, som er forsikringer
hvor premiebetalingen er opphgrt og hvor oppsamlet
premiereserve knyttet til den enkelte forsikrede
dekker selskapets forpliktelser for hele den gjen-
varende forsikringstid.

Inntrufne forsikringstilfeller som enda ikke er oppgjort
(de sédkalte IBNR (Incurred but not reported)/

RBNS (Reported but not settled) tilfeller), er med virk-
ning fra 2009 fert til Erstatningsavsetning.

Premiefond utgjgr premiereserver som overstiger
pliktig avsetning etter opptrappingsplanen,
forskuddsbetalte premier og eventuelle overskuddsmid-
ler avsettes premiefond. Premiefondsmidler kan
benyttes til dekning av fremtidige premier.

Risikoutjevningsfondet har til formal & utjevne den
regnskapsmessige virkningen av fluktuasjoner

i resultatet av forsikringsvirksomheten over tid.
Fondet inngér som en del av opptjent egenkapital.

Tilleggsavsetninger representerer en forsikrings-
messig buffer som kan benyttes i de ar den
finansielle avkastningen ikke er tilstrekkelig til

a dekke den garanterte renten pa 3%.



Pensjonsforpliktelser egne ansatte
Pensjonskassens ansatte omfattes av pensjonskassens
kollektive pensjonsordning pa lik linje med andre
medlemmer. Pensjonsordningen gir en definert ytelse
i henhold til tariffavtalen i kommunal sektor.

Den regnskapsfgrte arlige pensjonskostnaden pr.
31.12.2011 tilsvarer palgpt premie, kr 315 354 -.

Skatt

Pensjonskassens virksomhet er skattepliktig.

Inndeling av forvaltningskapitalen
Pensjonskassens forvaltningskapital er delt inn i en
kollektivportefglje (kundeportefglje) og en
selskapsportefglje jfr. forsikringsvirksomhetsloven
§ 9-7. Kollektivportefgljen bestar av eiendeler som

motsvarer de forsikringsmessige avsetninger som skal

Pensjonsordningene

dekke de kontraktsfastsatte forpliktelser. Selskaps-
portefgljen bestér av eiendeler som motsvarer
selskapets ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld
enn forsikringsforpliktelsene.

Pensjonskassen har valgt en felles kapitalforvaltning,
slik at fordeling til kollektiv- og selskapsportefglje

er gjennomfgrt etter hvor stor del av aktiva den
respektive portefglje “eier”.

Finansiell risiko

Pensjonskassens systemer for styring og kontroll er
tilpasset de lovmessige krav for a sikre en forsvarlig
kapitalforvaltning. Det gjennomfgres risikoanalyser
basert pa Finanstilsynets stresstest for livforsikrings-
selskap og pensjonskasser hvor det tas hensyn til de
ulike risikoelementer som markedsrisiko, likviditets-
risiko og kredittrisiko.

Ved utgangen av 2011 hadde fglgende virksomheter pensjonsordningen i pensjonskassen:
Arendal kommune, Arendal kirkelige fellesrad, Arendal kommunale pensjonskasse, Hove drifts- og utviklings-

selskap AS, Arendal kulturhus AS,

Etablerersenteret IKS, Torbjgrnsbu verksted AS og Eydehavn Vekst AS.

Alle ansatte med unntak av sykepleiere og lerere er omfattet av ordningen. Pensjonsordningen er ytelsesbasert

og har ikke investeringsvalg.

Kategori Menn | Kvinner | Totalt

Aktive 577 1936 2513
* Fratradte 932 2460 3392
* Fratrddte 180 514 694

med oppsattrett

Alderspensjon 138 350 488
AFP 62 - 65 ar 19 37 56
AFP 65 - 67 ar 14 30 44
Ufgrepensjon 79 504 583
Barnetillegg 72 56 128
Ektefellepensjon 44 61 105
Barnepensjon 4 4 8

Forsikringsteknisk fplsomhetsberegning

Tabellen under viser hvordan kravene til premiereserven gker ved en reduksjon i dgdelighet pa 10 %, og ved en

gkning i ufgrehyppighet pa 15 %.

(mill. kr.)
Forutsetning Endringer Effekt pa
premiereserve
Dgdelighet -10 % 34
Ufgrhet +15 % 10,8
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Note 1 Premieinntekter: Note 2 Renteinntekter og utbytte mv pa
finansielle eiendeler:
Pensjonskassens styre fastsetter arlig arbeidsgiver-pre-

mien etter anbefaling fra ansvarlig aktuar (1000 kr) 2011 2010
Arbeidsgiverpremien ble fastsatt til 13,3% av lgnn Pantelan 679 575
12011 (13,8% av Ignn i 2010). Obligasjoner m.m klassifisert
med virkelig verdi 14 371 17 951
Arbeidstakerinnskuddet er i tariffavtalen fastsatt til 2% Plasseringer hos
av lgnn. kredittinstitusjoner 23 089 15 541
Utbytter fra aksjer/aksjefond 861 626
(1000 kr) 2011 2010 Andre finansinntekter 3066 2 687
Arbeidsgiverpremie Sum innt.fra andre finansielle
Normalpremie ( 13,8 %) 95726 92 553  eiendeler 42 066 37 380
Reguleringspremie 51072 45028
Medlemspremie (2 %) 14 361 13586  Andel selskapsportefglje 4 627 4112
Avgitt gjenforsikringspremie -190 -190  Andel kollektivportefdlje 37438 33 268
Pélgpt premie belastet Sum 42 065 37380
premiefond 25 000
Premie for ikke fosikringsbare
hendelser -1 285 -10 879 Note 3 Netto driftsinntekter fra eiendom:
Sum forfalt premie 184 684 140 098
(1000 kr) 2011 2010
Samlet aktuarberegnet reguleringspremie kr 51 072 Leieinntekt mv. 27235 15229
og palgpt premie kr 25 000 er overfgrt fra premie-fond.  Driftskostnad -2 249 -5 935
Netto driftsinntekt fra eiendom 24 986 9294
Andel selskapsportefglje 2748 1022
Andel kollektivportefglje 22 238 8272
Sum 24 986 9294
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Note 4 Verdiendringer pa investeringer/Endring i kursreguleringsfondet:

Inng. Urealisert

(1000 kr) verdi Virkelig verdi gevinst/tap
Datterforetak 119 115 -4
Amortisering “hold til forfall” -350
Nedskriving av "hold til forfall” -26 532
Investeringseiendommer 359 421 379 315 19 894
Aksjer 356 448 321275 -34 994
Obligasjoner 731138 731992 854
1447 126 1432 697 -41 132

Andel selskapsportefglje -4 525
Andel kollektivportefglje -36 607
Sum -41 132
Aksjer og obligasjoner (-34994/854) -34 140
Kursreguleringsfond pr. 01.01.2011 92 032
Kursreguleringsfond pr. 31.12.2011 57 892

Obligasjoner og aksjer klassifisert til virkelig verdi er i regnskapet fgrt opp til markedsverdi.
Verdifastsettelsen av aksjer baserer seg pa oppgaver fra Pareto ASA og Verdipapirsentralen.

Ved verdifastsettelse er det benyttet portefgljeprinsipp.

Alle papirene er priset i henhold til bgrsverdier (Niva 1).

Note 5 Realisert gevinster og tap pa investeringer:

(1000 kr) Gevinst/Tap Det er i 2011 realisert netto tap ved salg av

Aksjer -23 650 verdipapirer pa kr 20 710. Belgpet er regnskapsfgrt et-
Obligasjoner 2 940 ter portefgljerapport fra forvalterne.

Sum -20 710

Andel selskapsportefglje -2278

Andel kollektivportefglje -18 432

Sum -20 710
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Note 6 Ubetalte pensjoner mv.:

Pensjonsutbetalinger innenfor ”Avtale om overfgring (1000 kr) 2011 2010
og samordning av pensjonsrettigheter” (Overfgrings- Direkte utbetalte pensjoner
avtalen) er direkte utbetalte pensjonsytelser til Alderspensjon 25 549 23216
pensjonskassens medlemmer i henhold til vedtektene, Ufgrepensjon 18036 16 166
og refusjoner i henhold til overfgringsavtalen. Etterlattepensjon 7413 4190
Barnepensjon 321 323
Pensjonsutbetalinger utenfor overfgringsavtalen er Attfgring/Rehabilitering 3504 4127
avtalefestet pensjon (AFP) 62-64 ér, som er en tariff- AFP-pensjon 62 - 64 ar 11375 10 908
bestemt avtale om pensjon/fgrtidspensjon. Pensjons- AFP-pensjon 65 - 66 ér 8009 7040
kassen administrerer ordningen og utbetaler pa vegne Fgrtidspensjon 0 126
av arbeidsgiverne mot ménedlig refusjon for utbetalt Sum direkte utbetalte pensjoner 74 207 66 096
belgp.
Utbetalte refusjoner
iht overf@ringsavtalen 1684 1362
Sum utbetalte refusjonspensjoner 1684 1362
Mottatte refusjonspensjoner:
Andre pensjonskasser 5648 5144
Mottatt refusjon fra NAV 0 1
AFP-pensjon 62 - 64 ar 11 375 10 908
Fgrtidspensjon 0 126
Sum mottatte refusjonspensjoner 17023 16 179
Netto utbetalte pensjoner 58 868 51279
Note 7 Avsetninger til fond:
Premiereserver (1000 kr) Ekskl. erstat- Erstatnings- Adm.res. Til sammen
ningsavsetning avsetning
Premiereserver pr. 01.01.2011 1160 759 38910 36 872 1236 541
Pliktig avsetning 2010 145 026 1635 -2 355 144 306
Premiereserver pr. 31.12.2011 1305 785 40 545 34517 1 380 847
Premiefond (1000 kr) Risikoutjevningsfond (1000 kr)
Premiefond 01.01.2011 99 500 Risikoutjevningsfond pr. 01.01.2011 3629
Reg. premie belastet premiefond (2011) -51072 Avsetning 0
Belastning Igpende premie -25 000 Risikoutjevningsfond 31.12.2011 3629
Premie for ikke forsikringsbare hendelser 1285
Overfort til premiefond fra kommunen 79 900 Tilleggsavsetninger (1000 kr)
Overfgrt resultat til premiefond 7390 Tilleggsavsetninger pr. 01.01.2011 25000
Garantert rente 3% 4260 Avsetning -2072
Premiefond pr. 31.12.2011 116 263 Tilleggsavsetninger pr.31.12.2011 22 928
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Note 8 Andre kostnader:

Ytelser til ledende personer (hele kr):
Adm. direktgr Helga B. Rose

Lgnn 837 322 Administrerende direktgr og ansatte i pensjonskassen,
Pensjonskostnader 111 364 samt de av styremedlemmene som har pensjons-
Annen godtgjgrelse 2514 ordning gjennom pensjonskassen (ansattes representan-
ter) kan sgke 1an til ordinere medlemsvilkar.
Honnorar til styret (hele kr):
Nils Johannes Nilsen styrets leder 58 518 Lgnn og driftskostnader:
Anders Kylland styremedlem 35110 I administrasjonen er det 4 ansatte, tilsvarende 4 ars-
Astrid Thomassen styremedlem 35110 verk.
Trygve H. K. Hanssen styremedlem 35110 Lgnnskostnader 3053038
Anne-Lise Kirkedam styremedlem 35110 Revisjonshonorar 221 689
Jan Willy Jensen varamedlem 1560 Aktuartjenester 856 715
Asbjgrn Ribe varamedlem 1 560 Finansradgiver 254 757
Arild Borg varamedlem 1560
Ingrid Skarmo varamedlem 1 560 Husleie, strgm, telefoni og
Lise Engesa®th varamedlem 1560 IKT betalt til kommunen 86 567
206 758
Note 9 Egenkapital:
(1000 kr) 2011 2010
Innskutt egenkapital 01.01. 128 216 108 216
Tilfert fra Arendal kommune 20 000
Innskutt egenkapital 31.12. 128 216 128 216
Opptjent egenkapital 01.01. 70 077 50 728
Opptjent egenkapital 4 465 19 349
Risikoutjevningsfond 3 629 3 629
Opptjent egenkapital 31.12. 78 171 73706
Sum egenkapital 31.12. 206 387 201 922

Det ble i desember 2010 overfart eiendommer fra Arendal kommune for kr 65 500

hvorav kr 20 000 ble overfgrt til egenkapital.

I arsoppgjorsdisposisjonen for 2011 ble det overfgrt kr 4 465 til egenkapital.

Note 10 Bygninger og faste eiendommer:

(1000 kr)

Investeringseiendommer er vurdert til takster utarbeidet
av uavhengig takstmann. Verdsettelsen er i henhold til
IAS 40.

Eiendommene er klassifisert som investeringseiendom
som er definert som “eiendom som benyttes for & opp-
tjene leieinntekter eller for verdistigning pa kapital
eller begge deler”. Investeringseiendommer skal males
til virkelig verdi, som normalt er markedsverdien.

Friergangen 3 i Arendal ble anskaffet i mai 2005 og er
utleid til Kristiansand Kino. Leieforholdet Igper til og
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med 01.07.2028 med rett for Leietaker til a forlenge lei-
eforholdet i 2 ganger 5 ér til markedsbetingelser vurdert
av minst 2 meglere. Leien indeksreguleres

arlig med 100 % av konsumprisindeksen.

I desember 2008 fikk pensjonskassen overfgrt
Bjorbekktunet og Arendal Bibliotek med andel

i parkeringshus Torvet fra Arendal kommune.
Eiendommene ble overfgrt til takstverdier. Det er tid-
ligere tinglyst uradighetserkleringer pa eiendommene,
men etter palegg fra Finansdepartementet

ble eiendommene skjgtet over varen 2011.



I desember 2010 fikk pensjonskassen overfgrt Fager-
heim barnehage og Fagerheim avlastningsbolig og
Rged bo- og omsorgssenter. I januar 2011 ble Arendal

Bjorbekktunet bo- og omsorgssenter, Biblioteket med
andel i parkeringshus Torvet, Fagerheim barnehage og
Fagerheim avlastningsbolig og Rged bo- og omsorgs-

bo- og rehabiliteringssenter (Myratunet) overfgrt fra
Arendal kommune. Eiendommene ble overskjgtet til
takstverdier.

senter og Myratunet er leid ut til Arendal kommune

og er uoppsigelig. Partene kan innga ny avtale som
erstatter eller supplerer disse avtalene. Nye avtaler kan
inneholde bestemmelser om oppsigelse. Leien reguleres
arlig med 100 % av konsumprisindeksen. Leietaker er
ansvarlig for alle faste og variable utgifter som pélgper

eiendommene.
Arlig leie er fastsatt til:
Bjorbekktunet BOS kr 4 256 fra01.01.09
Biblioteket med andel i parkeringshus Torvet kr 8 432 fra01.01.09
Fagerheim barnehage og Fagerheim avlastningsbolig kr 680 fra01.12.10
Rged BOS kr 4 560 fra01.01.11
Myratunet kr 6 392 fra 15.01.11
Bjorbekk  Bibliotek og Fagerheim Rged Myra-

Fierg.3 tunet park.hus  barneh/avl. BOS tunet Sum
(1000 kroner)
Anskaffelsesverdi 26 587 53200 105 400 8500 57000 250 687
Verdiregulering tidligere ar 4063 14 000 10 771 28 834
Inngaende balanse 30 650 67200 116 171 8500 57000 279 521
Tilgang 2011 79 000 79 000
Avgang 2011 0
Verdiregulering i 2011 965 6529 400 4000 8 000 19 894
Verdi pr. 31.12.2011 31615 67 200 122700 8900 61000 87900 379315
Andel selskapsportefglje 41725
Andel kollektivportefglje 337590
Sum 379 315

Note 11 Aksjer i datterforetak:
Friergangen 3 AS
AKksje- Inng. Bokfert
(hele kr) kapital Palyd. Antall Eierandel verdi verdi Endring
100 000 1000 100.00 100 % 118 700 114 700 -4 000

Andel selskapsportefglje 12617
Andel kollektivportefglje 102 083

Sum 114 700
Friergangen 3 AS holder til i Arendal kommune og hadde i 2011 et underskudd pé kr 1 284
og bokfgrt egenkapital kr 113 441.
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Note 12 Investeringer som holdes til forfall:

Obligasjoner

(1000 kr) Anskaffelses-verdi Amortisert verdi Markedsverdi
Statkraft AS (flyter) 4930 4925 4822
Smedvig ( flyter) 41725 4924 4993
Color Group ( flyter) 6 000 5985 5940
Ability Drilling (flyter) 3191 3297 585
Austevoll Seafood (flyter) 2 100 2102 2121
Obligasjons Foretaket 3 20 000 20 000 6 000
Obligasjons Foretaket 5 10 000 8794 3500
Orkla ASA 03/13 8280 8074 8 250
Hafslund ASA 04/14 10 008 10 005 10 526
Norwegian Property (flyter) 4750 4979 5000
DNO 3791 4740 4410
Obligasjons Foretaket 4 9584 9739 5700
Wil. Wilhelmsen (flyter) 4 800 4 800 3971
IM Skaugen (flyter) 9950 9987 9 650
AKER ASA 4910 4993 5000
Hansa Property Group (flyter) 6 878 7 305 6 860
Krill Seaproducts AS 519 487 0
Troms Fylkes Dampskips. 4 825 4975 5000
Arendal og omegn Sp.bank 4550 4 499 4570
Sparebank @st Fondsobl. (fast rente) 6 650 6 684 7035
Sparebank 1 LIV (flyter) 4 600 4578 4332
Halden Sb.b. Fonds (flyter) 4800 4741 4735
Terra Boligkreditt (flyter) 5000 4978 4 896
Sandsver Sparebank (flyter) 4816 4797 4630
Storebrand ASA 5005 5002 5175
BN-Kreditt 02/12 5458 5058 5084
Landkreditt 10 075 10 021 10 211
Sparebank 1 SR-Bank 9762 9943 10230
Askim Sparebank 5000 4997 5377
Rygge Vaaler Sparebank 9983 9 988 10 649
Nes Prestegjeld Sparebank 5 000 4997 5205
Sparebank Mgre 10014 10 000 10 541
Toten Sparebank 5000 4999 5031
Sparebanken Vest AS 9 500 9824 10 377
Spb 1 Nord-norge 10/17 10 000 9998 10 049
Sparebanken Nord-Norge (flyter) 5000 4 996 5099
Sum 239 454 240 211 215554
Nedskriving pr. 31.12.11 -26 532

Sum 213 679

Palgpte renter 5421

Totalt 219 100 215554
Andel selskapsportefglje 26 340 24 101

Andel kollektivportefglje 213114 194 999

Sum 239 454 219 100
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Fglgende obligasjoner er nedskrevet i henhold til IAS 39:

Ansk. verdi Amortisert Markedsverdi Tap
Obligasjonsforetak 3 20 000 20 000 6 000 -14 000
Obligasjonsforetak 5 10 000 8 794 3500 -5294
Obligasjonsforetak 4 9584 91739 5700 -4 039
Krill Seaproducts 519 487 0 -487
Ability Drilling 3191 3297 585 -2 712
Lalt -26 532

Det er kun foretatt plasseringer i obligasjoner notert i norske kroner.
Det er ikke regnet gjennomsnittlig effektiv rente pa “hold til forfall” obligasjoner.

Beholdningsendring

Inngéende balanse 341542
Tilgang

Avgang -102 088
Reklassifiseringer (brutto)

Nedskrevet i henhold til IAS 39 -26 532
Amortisert 157
Utgéende balanse 213 679
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Note 13 Pantelan

(1000 kr) 2011 2010
Lan til medlemmer 29 659 18 978
Andel selskapsportefglje 3262 2088
Andel kollektivportefglje 26 397 16 890
Sum 29 659 18 978

Pantelanene ansees ikke tapsutsatte. Det er derfor ikke funnet

ngdvendig & foreta verken spesifiserte eller uspesifiserte

tapsavsetninger.

Lan gis til medlemmer i AKP innenfor 60% av lanetakst med

1. prioritets pant i fast eiendom.
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Note 14 Aksjer og andeler:

Internasjonale aksjer

(1000 kr) Inng. verdi Virkelig verdi Mer-/ mindreverdi
Holberg fondene 17 484 13 280 -4 204
Odin Global 53437 50 076 -3 361
KLP Aksjeglobal 72 848 71410 -1438
KLP Aksje Fremvoksende 10 000 9951 -49
Skagen Kon-Tiki 47 099 43 879 -3220
Skagen Global 23 760 22 202 -1 558
Sum 224 628 210798 -13 830
Andel selskapsportefglje 23 188

Andel kollektivportefglje 187 610

Sum 210798

Bgrsnoterte verdipapirer utgjer 93,84% av anskaffelseskost pr. 31.12.11.

Alle papirene er priset i henhold til bgrsverdier (Niva 1).

Norske aksjer

(1000 kr) Inng. verdi Virkelig verdi Mer/mindreverdi
Austevoll Seafood 3426 1491

Grieg Seafood 515 171

Atea 1165 1205

Kongberg Automotive 1196 395

NORECO 3803 1182

Norsk Hydro 2 307 1543

Nordic VLSI 1499 933

Panoro Energy 721 430

Photocure 973 742

Royal Caribbean Cruiseline 1785 1369

REC 953 173

Fred Olsen Energy 943 1007

Statoil Fuel & Retail 559 533

Sandnes Sparebank 972 600

Sparebanken Nord-Norge 756 516

Songa 633 480

Statoil 7518 7716

Wilhelmsen ASA 372 290

Stolt Nilsen 1 388 1250

Sube 7 1879 1678

Sparebank Rogaland 989 739

Totalt 36 509 26 425 -10 084
DINO AK INST II 20 000 16 498 -3502
First SMB - IE 10 000 6934 -3 066
Pareto verdi 19 538 14 832 -4 706
KLP Aksje Norge Ind. 45 772 45 966 194
Totalt 131 819 110 655 -21 164
Andel selskapsportefglje 12172

Andel kollektivportefglje 98 483

Sum 110 655

Andel bgrsnoterte langsiktige norske aksjer utgjgr 83,81% av inngangsverdi pr 31.12.2011. Samtlige verdi-
papirer er bgrsnoterte. Aksjeportefgljen er veldiversifisert, og risikoen i portefgljen vurderes som normal

i pensjonskassesammenheng.
Alle papirene er priset i henhold til bgrsverdier (Niva 1).
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Note 15 Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning:

(1000 kr) Inng. verdi YVirkelig verdi Mer/mindreverdi
Off .sektor u/stater/sentralbanker 9653 9 644
Kredittforetak 497 275 496 819
Andre norske obl. 224 211 225529
Sum 731139 731992
Pélgpte renter obligasjoner pr. 31.12.11 6 338
Obl.og andre verdipapirer med fast avkastning inkl-pal.renter 738 330
Andel selskapsportefglje 81216
Andel kollektivportefglje 657 114
Sum 738 330

Gjennomsnittlig effektiv rente pr. 31.12.2011 er 6,51 %.
Alle papirene er priset til bgrsverdier (Niva 1).
Bgrsnoterte verdipapirer utgjgr 100,12% av inngangsverdien pr. 31.12.2011

Aksjeindeksobligasjoner er som obligasjoner uten rente, der det istedet gis en avkastning som

er knyttet til utviklingen i en eller flere indekser. Ved forfall av obligasjonen vil pensjonskassen fa

utbetalt obligasjonens pélydende belgp samt verdistigningen i de aktuelle indeksene. En aksje-
indeksobligasjon gir investor muligheten for aksjeavkastning uten & tape den investerte kapital.

Aksjeindeksobligasjoner fgres under obligasjoner.

Note 16 Utlan og fordringer: Note 17 Kasse, bank / Andre finansielle eiendeler:
(1000 kr) 2011 (1000 kr)
Bestar i sin helhet av bankinnskudd og kontanter pa til
Fordring datterselskap 44 sammen kr 89 071 fordelt pa:
Andre fordringer 9743
Sum 9 787 Andel selskapsportefglje
Andel kollektivportefglje
Andel selskapsportefglje 1077 Sum
Andel kollektivportefglje 8710 Av bankinnskuddene er kr 1 501 innestdende pa
Sum 9 787 skattetrekkskonto til dekning av skyldig skattetrekk.

Note 18 Kapitalavkastning:

2011 2010 2009 2008 2007
Avkastning 2,80 % 9,30 % 13,05 % -4,62 % 4,16 %

Avkastningen er malt pa basis av markedsverdier for inngédende og utgdende balanse manedlig
(tidsvektet avkastning). Beregningen blir foretatt pa PF-investor utarbeidet av Pensjon&Finans.
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Note 19 Forsikringsmessig underdekning

(1000 kr)

Finanstilsynet har godkjent ny opptrappingsplan i henhold til Forskrift til forsikringsloven (2006-06-30 nr. 869)
§ 10-2, gjeldende fra 2011 frem til utgangen av 2015, med en arlig gkning av dekningsgraden pa 3,15%. Pliktig
dekningsgrad pr 31.12.2011 er 87,3%.

Verdien av pélgpte forpliktelser er pr. 31.12.2011 beregnet til kr 1 536 290. Med kr 1 462 594 til disposisjon for &
dekke forpliktelsen, har pensjonskassen en underdekning pa kr 73 696. Pensjonskassens dekningsgrad

pr31.12.2011 er da 95,2%. Med dette har pensjonskassen et forsprang i forhold til opptappingsplanen pa 7,9%.

Ved beregning av dekningsgraden holdes administrasjonsreserven, kr 34 517, utenfor.

Note 20 Kapitaldekning

(1000 kr) 2011 2010
Sum egenkapital 31.12. 206 387 201922
Beregningsgrunnlaget spesifisert etter risikovektet volum
0 % Statsobligasjoner 0 0
20 % Offentlig sektor utenom stater og sentralbanker
Kredittforetak og periodiserte renter 88 439 89 821
35 % Lan innenfor 60% av verdigrunnlag 10 381 6 653
100% Andre norske obl., aksjer og ansv.lan 1314 978 1194 776
Kursreguleringsfond -57 892 -92 032
Sum beregningsgrunnlag 1355 906 1199218
Kapitaldekning pr. 31.12. 1522% 16.84 %
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Note 21 Stresstest

For & investere i aksjer og obligasjoner er det pakrevd
at pensjonskassen er i besittelse av finansiell buffer-
kapital for & motsta store markedssvingninger.
Bufferkapitalen bestar av fglgende elementer:

(mill. kr.)

1. Egenkapital ut over en kapitaldekning pa 8% 101,6

4. Tilleggsavsetning 229
5. Kursreserver pa omlgpsmidler 579
Sum bufferkapital 1824

Normalt skal bufferkapitalen veere sa stor at den
dekker et fall i markedsverdien tilsvarende:

Note 22 Resultatanalyse

(1000 kr)

Administrasjonsresultat -255
Premie for avkastningsgaranti 4 897
Netto finansinntekter i kollektiv portefgljen 38 776
- Pliktige rentekostnader 40 848
Renteresultat -2072
Risikoresultat 7 389
Teknisk resultat 9959
Resultat i selskapsportefgljen -177
Total resultat fgr disponering 9782

Risikoresultat dekket av risikoutjevningsfond 0

1.30% verdifall pa norske aksjer 332 Overfgrt til Tilleggsavsetninger 2072

2.20% verdifall pa utenlandske aksjer 422 Risikoresultat til premiefond -7 389

3. 2% rentestigning for omlgpsobligasjoner 14.8 Renteresultat overfert til premiefond -
90,2 Til selskapsportef@ljen 4 465

Skattekostnad (hele kr) 0
Pr. 31.12.2011 vil et slikt verdifall utgjgre 49,45% av
bufferkapitalen.
Note 23 Solvensmarginkapitalkrav

Senest pr. 1.1.2010 skal pensjonskassen tilfredstille krav til solvensmarginkapital.

Utgangspunktet er et kapitalkrav som er bestemt av stgrrelsen og sammensetningen

av pensjonskassens forpliktelser. Pr. 31.12.2011 er kravet beregnet & utgjgre 58 mill. kr.

(mill. kr.)

Dekningen av kapitalkravet er som fglger:

Sum innskutt egenkapital (ekskl. risikoutjevningsfond) 1282

Sum opptjent egenkapital (ekskl. risikoutjevningsfond) 74.5

50% av tilleggsavsetninger 11,5

50% av risikoutjevningsfond 1.8

Solvensmarginkapital 216.0

Med dette utgjgr solvensmarginkapitalen 372% av minstekravet.
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Note 24 Skatter

(1000 kr) 2011 2010
Arsresultat 4 465 19 349
Permanente forskjeller 0 337
Verdiendring finansielle eiendeler 61026 -54 288
Regnskapsmessig gevinst/tap ved realisasjon av verdipapirer 20 710 -10 629
Mottatt aksjeutbytte -861 -626
Endring i midlertidige forskjeller -6 062 -36 116
Skattepliktig inntekt arets virksomhet 79278 -81973
Skattemessig fremfgrbart underskudd fra tidligere ar -81973 0
Grunnlag skatt 28% -2 595 -81973
Beregnet skatt 0 0

31









Aktuarberetning

Til styret i Arendal kommunale pensjonskasse!

Aktuaren skal sgrge for at pensjonskassen til enhver tid blir drevet pa en forsikringsteknisk
ansvarlig mate. I henhold til dette har aktuaren vurdert den forsikringstekniske situasjon for
pensjonskassen pr. 31.12.2011.

For de forsikringstekniske beregningene er det regnet med diskonteringsrente 3% p.a., og det
er ikke gjort eksplisitte forutsetninger om fremtidig regulering av Ignn og G.

Forutsetninger om dgdelighet og ufgrhet ble endret ved innfgring av nytt beregningsgrunnlag
med virkning fra 2009 og det nye grunnlaget anses a vere fastsatt med tilfredsstillende sikker-
hetsmarginer. Ufgregrunnlaget har vist seg a ha store sikkerhetsmarginer i 2011.

I premiereserve (inklusive erstatningsavsetning og eksklusive administrasjonsreserve) og
premiefond er det til sammen avsatt 1.462.594 tusen kroner, noe som gir en dekningsgrad i
forhold til verdien av de palgpte pensjonsforpliktelser lik 95,2 %. Minstekravet til forsikrings-
messig dekning 1 henhold til opptrappingsplanen er 87,3 % og pensjonskassen har med dette
et forsprang pa 7,9 % i forhold til opptrappingsplanen. Utover dette er det i forsikringsfondet
ogsa avsatt administrasjonsreserve med 34.517 tusen kroner.

Pensjonskassens samlede driftsresultat fgr avsetninger for 2011 er 9.782 tusen kroner.
Driftsresultatet i kollektivportefgljen (’teknisk regnskap”) er gjort opp med et overskudd pa
omkring 9.959 tusen kroner, hvorav 2.071 kroner er tatt fra tilleggsavsetninger som fglge av
negativt renteresultat, 7.389 tusen kroner er tilfgrt premiefondet og 4.641 tusen kroner er
tilfgrt egenkapitalen. Overskuddet fremkommer etter nedskrivning av kursreguleringsfondet
med 34.140 tusen kroner. Driftsresultatet i selskapsportefgljen (“ikke-teknisk regnskap™) ble
negativt og utgjorde -177 tusen kroner. Dette er i sin helhet fratrukket overskudd til
egenkapital.

I tillegg har kommunen tilfgrt fast eiendom til en verdi av 79.900 tusen kroner til
premiefondet.

Ved premiefastsettelsen for 2012 er det tatt utgangspunkt i en beregnet premiekostnad pa
16,8% (14,8%+2%) av pensjonsgrunnlaget. Med vel 125 millioner kroner i eiendomsverdier
som na er overfgrt premiefondet vil den lgpende arlige premiebetalingen for 5-ars perioden
2011-2015 kunne settes 25 millioner kroner lavere enn det som ellers ville vert ngdvendig.
For 2012 tilsvarer dette en reduksjon i betalbar premie pa inntil 3,3 % av pensjonsgrunnlaget..
I tillegg til den forskuddsberegnede premien vil det vaere behov for en “budsjettmessig bered-
skap” for reguleringspremie, som med antatt regulering pa 4,5% kan anslas a utgjgre nar 8,0
% av pensjonsgrunnlaget. Den faktiske reguleringskostnaden vil vere kjent fgrst nar lgnns-
og G-reguleringen er giennomfgrt og innbetalingsbehovet kan sees i sammenheng med
premiefondet pr. 31.12.2011 som utgjgr 116.263 tusen kroner og med den overordnede
strategien for langsiktig finansiering av pensjonskassens palgpte og fremtidige
pensjonsforpliktelser.

Oslo, 28. mars 2012

Pal Lillevold
Aktuar
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